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Contractarea serviciilor de intermediere financiari
pentru emiterea valorilor mobiliare locale (obligatiuni municipale)

Termeni de referinti

Context:

Dezvoltarea retelei de transport electric este unul dintre principalele obiective ale administratiei
municipiului Chisindu, mentionat inclusiv in cadrul |, Strategiei de T ransport a municipiului Chisindu
pentru anii 2014-2025". Astfel, in vederea realizirii acestor angajamente mentionate de Strategie, dar si
in vederea realizirii interesuluj comunitétii in ceea ce priveste accesul la servicii moderne de transport,
Primaria Municipiului Chisindu si-a pus drept scop pentru anul 2021 achizitionarea unui numar de 20 de
troleibuze noi §i 5 troleibuze articulate noj. Achizitia planificatd este si in corespundere cu Planul de
reinnoire al parcului rulant al sistemuluj de transport public din municipiul Chisindu, aprobat prin decizia
CMC nr. 6/3 din 19 mai 2020".

Achizitionarea troleibuzelor se va efectua prin asamblarea unitatilor de transport din Republica Belarus,
in baza Acordului interguvernamental intre Ministerul Economiei al R. Moldova si Ministerul Industriei
al R. Belarus, privind initierea cooperdrii tehnologice si de productie in domeniul asamblarii troleibuzelor
la Chisinau, urmare a cooperarii intre intreprinderile: [.M. »Regia transport electric” din partea Republicii
Moldova si 0.A.0. s»Belcomunmas” din partea Republicii Belarus.

in acelasi timp, constrangerile bugetare nu permit asigurarea acoperiri financiare pentru toate prioritatile
municipiului, iar Primiria este in ciutare continui de noi oportunitdti de diversificare a optiunilor de
finanare. in acest sens, pentru proiectul ,, Modernizarea Parcului de Troleibuze al Municipiului
Chisindu” primiria intentioneaza atragerea resurselor prin emisiunea de obligatiuni municipale. Mai
exact, Priméria isi propune realizarea unei emisiuni de valori mobiliare in sumi de pini la 99,2
milioane lei pe un termen de 5 -7 ani cu atragerea resurselor financiare pana la finalul lunii august
curent. Atat proiectul, cét si a instrumentul de finantare, au fost consultate cu cetdtenii. Ulterior, prin
Decizia Consiliul Municipal Chisindu nr. 2/4 din 30 martie 2021°, Priméria orasului Chisinau a fost
imputernicitd pentru a demara toate procedurile necesare emisiunii.

Chiar dacé in istoria Republicii Moldova nici o comunitate focald nu a facut inca uz de instrumentul
obligatiunilor municipale pentru finangarea investitiilor, in practica internationald acesta reprezinta cel
mai simplu mod de a atrage un bazin de investitori din afara sectorului bancar. Avand in vedere ca
legislatia nationala ofera posibilitatea finantarii investitiilor capitale prin emisiunea de valori mobiliare,
Primaria municipiului Chisinau urmareste atragerea de mijloace financiare inclusiv din contul acestui
instrument. Ratiunile care au condus la aceasti decizie se referd la diversificarea surselor de finantare a
deficitului bugetar, posibilitatile limitate de creditare ale bancilor reiesind din normele prudentiale de
expunere, flexibilitatea in stabilirea termenilor st conditiilor de rambursare pentru valorile mobiliare
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locale, dar si cresterea vizibilitatii si a increderii investitorilor, avand in vedere ¢ acest proces este ghidat
si de reglementarile pietei de capital si implicd conditii maxime de transparenta.

Este de consemnat ca Primaria municipiului Chisindu a fost selectatd in calitate de beneficiari a
proiectului ,,Obligatiunile guvernamentale locale - ca masura de sporire a autonomiei locale",
implementat de Centrul Analitic Independent ,,Expert-Grup” cu suportul financiar al Ambasadei Olandei
la Chisindu’, iar aceasta va beneficia de suport si asistenta tehnici la toate etapele procesului de emisiune
a obligatiunilor, precum si pentru a asigura un nivel corespunzitor de transparenta. in acest context, a fost
semnat §i un Memorandum de colaborare.

Drept rezultat, Primaria municipiului Chisindu isi propune contractarea serviciilor unui intermediar
financiar pentru realizarea emisiunii de valori mobiliare — entitate cu statut de societate de investitii, care
conform Regulamentului privind licentierea si autorizarea pe piata de capital’, este in drept sa presteze
servicii si activitati de investitii financiare pe teritoriul Republicii Moldova. Emisiunea urmeazi afi
realizatd conform regulilor pietei de capital, stabilite de Legea privind piata de capital nr. 171/2012° si
Instructiunea privind modul de inregistrare a obligatiunilor emise de autoritdafile administratiei publice
locale® cu respectarea cerintelor mentionate in cadrul Legii privind finangele publice locale nr. 397/2003"
si a Legii cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat §i recreditarea de siat nr. 4] 9/2006°,

L. Serviciile solicitate:

in vederea realizarii cu succes a emisiunii de valori mobiliare locale, intermediarul se angajeazi la
prestarea urmdtoarelor servicii:

l. Oferirea suportului la dezvoltarea mecanismului de finantare prin emisiunea de valori mobiliare
(obligatiuni municipale) ce vor fi emise de catre Primaria municipiului Chisinau, astfel incat
aceasta sa se incadreze in plafonul maxim de indatorare, sa aiba o eficienta cat mai mare si sa fie
adaptat la nevoile municipalitatii. Procesul va include (dar fara a se limita):

a)  Prognoza gradului de indatorare in baza prognozelor bugetare multianuale ale
emitentului, pe perioada derulrii imprumutului prin emisiune de obligatiuni:

b)  Propunerea unei perioade potrivite de emisiune;

¢)  Stabilirea tipului si structurii emisiunii de obligatiuni, modului de calcul al
dobanzii, maturititii, etc.

d)  Recomandarea momentului optim pentru lansarea emisiunii;

€)  Propunerea termenului de circulatie si data scadentei in baza analizelor efectuate
privind preferintele investitorilor;

f) Asistentd la determinarea valorii nominale a obligatiunilor;

g)  Asistenta la determinarea nivelul dobanzii;

h)  Asistentd la fixarea frecventei platii dobanzii;
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1) Identificarea celor mai bune conditii de rascumparare.
Asistentd in elaborarea documentatiei necesare procesului de avizare a imprumutului de citre
Ministerul Finantelor;
Elaborarea prospectului ofertej publice si asistent in procesul de aprobare a intregului pachet de
documente de catre Comisia Nationald a Pietei Financiare;
Oferirea suportului consultativ la implementarea unei campanii de promovare media;
Promovarea emisiunii la nivelul investitorilor potentiali;
Perfectarea documentatiei necesare deruliri; si Inchiderii ofertei publice (inclusiv avizelor de
publicare in presi conform normelor legale);
Derularea ofertei publice (realizarea efectiva a emisiunii);
Realizarea decontarilor si platilor (serviciile Agentului de plata);
Suport in inregistrarea rezultatelor emisiunii la Comisia Nationald a Pietei Financiare si
Depozitarul Central Unic;

10. Asistenfa post-emisiune (ex. documentatia privind rezultatele emisiunii de obligatiuni, etc.)

[1. Cerinte specifice fati de candidat:

1.

ki

n

Societate de investitii ce detine licentd conform cerintelor prevazute la pet. 14 din Instructiunea
privind modul de inregistrare q obligafiunilor emise de autoritifile administratiei publice locale’;
Institugie cu experienta pe piata de capital (volumul tranzactiilor realizate pe piata de capital in
ultimii 3 ani);

Existenta unui portofoliu de investitori pe piata de capital (ex. numarul investitorilor si valoarea
investitiilor in valori mobiliare de stat);

Experienta in emisiunea de valori mobiliare (ex. actiuni/obligatiuni);

Capacitatea de a organiza o echj pa adecvata de specialisti care vor oferi serviciile de intermediere
financiara (ex. CV-urile persoanelor ce urmeazi a fi implicate cu prezentarea experientei pe piata
de capital, si descrierea sarcinilor fiecareia in procesul de emisiune).

I11. Oferta tehnici (metodologia de realizare a emisiunii);

Va contine o descriere a metodologiei propuse pentru realizarea emisiunii de valori mobiliare locale si va
include, cel putin, informatii privind:

Capacitatea de a implica persoane cu experientd in domeniul pietei de capital, inclusiv emisiunea
de obligatiuni;

Descrierea procesului si a activitatilor necesare pentru lansarea si realizarea emisiunii de
obligatiuni;

Calendarul estimativ de implementare;

Modalitatea de promovare a obligatiunilor;

Caracteristicile estimative ale valorilor mobiliare, inclusiv coridorul ratei dobanzii in cazul unor
obligatiuni cu ratd fixa si rata flotants;

O descriere a cheltuielilor si comisioanelor percepute de alti actori la toate etapele emisiunii si
modalitatea de plati a acestora;

Prezentarca solutiilor posibile de minimizare a costurilor emisiunii de obligatiuni si de
eficientizare a resurselor financiare;
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8. Prezentarea riscurilor identificate si a solutiilor de minimizare a acestora, cu privire la cel putin
urmdtoarele aspecte: (i) costurile finantarii care urmeazi a fi contractati si (ii) subscrierea
integrald a emisiunii de obligatiuni;

9. Prezentarea serviciilor post-emisiune oferite;

10. Modelul contractului de prestare a serviciilor de intermediere financiars pani la rascumpirarea
obligatiunilor emi‘je.

V. Oferta financiari:

Va contine comisionul perceput de intermediar sub forma unei prime de reusitd, fie ca procent din
valoarea emisiunii, fie ca sumi fixa totald din valoarea emisiunii. Oferta financiard va cuprinde toate
platile pe care emitentul le va face in favoarea intermediarului in contextul realizarii emisiunii si va
acoperi intreg spectrul de servicii mentionate la alin. I. Totodats, plata va avea loc dupi realizarea cu
succes a emisiunii, intermediarul mentiondnd momentul si modalitatea platii.



