Caiet de Sarcini
privind contractarea serviciilor de intermediere financiara
pentru emiterea valorilor mobiliare locale (obligatiuni municipale)

Context: Dezvoltarea infrastructurii locale si cresterea nivelului de conforf al populatiei reprezintd un
obiectiv constant al Primariei orasului Singera. Avand in vedere necesitatea aﬂ)rovizionérii cu apé potabild
a gospodariilor din cartierele noi ale orasului, Primaria orasului Singera si-n pus drept scop constructia
retelei de apeduct in zonele in care aceasta lipseste, de care ar urma sa benefidieze circa 300 de gospodarii.
In acelasi timp, constrangerile bugetare nu permit asigurarea acoperiri finangiare pentru toate prioritatile
orasului, iar primaria este in cdutare continua de noi oportunitati de diversificare a optiunilor de finantare.

in acest sens, pentru proiectul ,Constructia apeductului in cartierul nou Singera-Revaca” primdria
intentioneaza atragerea resurselor financiare prin emisiunea de valori mobiliare locale (obligatiuni
municipale). Mai exact, pentru realizarea proiectului dat, Primaria isi propune realizarea unei emisiuni de
valori mobiliare in suma de maxim 5 milioane lei. Atat proiectul, cat si a instrumentul de finantare, au fost
consultate cu cetatenii. Ulterior, prin Decizia Consiliul Ordsenesc nr. 1/8" din 2 martie 2021, Primaria
orasului Singera a fost imputernicitd pentru a demara toate procedurile necesdre emisiunii,

Chiar daca in istoria Republicii Moldova nici o comunitate locala nu a facut inca uz de instrumentul
obligatiunilor municipale pentru finantarea investitiilor, in practica internatiopala acesta reprezinta cel mai
simplu mod de a atrage un bazin de investitori din afara scctorului bancar. Avand in vedere cd legislatia
nationala ofera posibilitatea finantarii investitiilor capitale prin emisiunea de valori mobiliare. Primaria
orasului Singera urmareste atragerea de mijloace financiare inclusiv din contul acestui instrument. Ratiunile
care au condus la aceasta decizie se referd la diversificarea surselor de finantare a proiectelor implementate,
flexibilitatea in stabilirea termenilor si conditiilor de rambursare pentru valorile mobiliare locale, dar si
cresterea vizibilitatii si a increderii investitorilor, avand in vedere ci acest proces este ghidat si de
reglementdrile pietei de capital si implicd conditii maxime de transparenta.

Este de consemnat ci Primaria orasului Singera a fost selectata in calitate de beneficiara a proiectului
,Obligatiunile guvernamentale locale - ca masura de sporire a autonomiei logale", implementat de Centrul
Analitic Independent ..Expert-Grup" cu suportul financiar al Ambasadei Oldandei la Chisinau’. iar aceasta
va beneficia de suport si asistentd tehnica la toate etapele procesului de emisiune a obligatiunilor. precum
si pentru a asigura un nivel corespunzator de transparentd. In acest context, a fost semnat si un

Memorandum de colaborare.

In acest context, Primaria orasului Singera isi propune contractarea serviciilor unui intermediar financiar
pentru realizarea emisiunii de valori mobiliare - entitate cu statut de societa!tc de investitii, carc conform
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activitafi de investitii financiare pe teritoriul Republicii Moldova. Emisiunea u
regulitor pietei de capital, stabilite de Legea privind piaja de capital nr. 171/2
modul de inregistrare a obligatiunilor emise de autoritdtile administratiei pi
cerintelor mentionate in cadrul Legii privind finantele publice locale nr. 397/,
datoria sectorului public. garantiile de stat si recreditarea de stat nr. 419/201

l. Serviciile solicitate: In vederea realizarii cu succes a emisiunii de valori m

se angajeaza la prestarea urmatoarelor servicii:
I

o0

10. Asistenta post-emisiune.

Oferirea suportului la dezvoltarea mecanismului de finantare prin el
(obligatiuni municipale) ce vor fi emise de catre Primaria orasului Si
se incadreze Tn plafonul maxim de indatorare, sa aiba o eficienta cét
nevoile autoritdtii. Procesul va include (dar fara a se limita):

a)

Prognoza gradului de indatorare in baza prognozelo
emitentului, pe perioada derularii imprumutului prin emisi

b) Propunerea unei perioade potrivite de emisiune;

c) Stabilirea tipului si structurii emisiunii de obligatiuni, m¢
maturitatii etc.

d) Recomandarea momentului optim pentru lansarea emisiun

e) Propunerea termenului de circulatie si data scadentei in baz
preferintele investitorilor;

) Asistenta la determinarea valorii nominalc a obligatiunilor

g)  Asistenta la determinarea nivelul dobanzii;

h) Asistentd la fixarea frecventei platii dobénzii;

i) [dentificarea celor mai bune conditii de rascumpdrare.

Asistentd n elaborarea documentatiei necesare procesului de avize
Ministerul Finantelor;

Elaborarea prospectului ofertei publice si asistentd in procesul de
Nationala a Pietei Financiare;

Oferirea suportului consultativ la implementarea unei campanii de prc
Promovarea emisiunii la nivelul investitorilor potentiali;

Perfectarea documentatici necesare deruldrii ofertei publice (inclusiv
conform normelor legale);

Derularea ofertei publice (realizarea efectiva a emisiunii):

Realizarea decontdarilor si platilor;

Asistentd in Tnregistrarea rezultatelor emisiunii pe lingd Comisia Nal
Depozitarul Central Unic;
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II. Cerinte specifice fatd de candidat;

Societate de investitii ce detine licentd conform cerintelor previzute
privind modul de inregistrare a obligatiunilor emise de autoritdfile a

2. Institutie cu experientd pe piata de capital (volumul tranzactiilor re
ultimii 3 ani);

3. Existenta unui portofoliu de investitori pe piata de capital (ex. numa
investitiilor in valori mobiliare de stat);

4. Experientd in emisiunea de valori mobiliare (ex. actiuni/obligatiuni);

5. Capacitatea de a organiza o echipd adecvata de specialisti care vor of

financiara (ex. CV-urile persoanelor ce urmeaza a fi implicate cu pre
de capital, si descrierea sarcinilor fiecareia in procesul de emisiune).

[11. Oferta tehnici: Va contine o descriere a metodologiei propuse pentru r
mobiliare locale si va include, cel putin, informatii cu privire la:

I. Capacitatea de a implica persoane cu experientd Tn domeniul pietei d

de valori mobiliare:

2. Descrierea procesului si a activitatilor necesare pentru lansarea
obligatiuni;

3. Calendarul estimativ de implementare;

4. Modalitatea de promovare a obligatiunilor;

5. Caracteristicile estimative ale valorilor mobiliare, inclusiv coridorul r

6. O descriere a cheltuielilor si comisioanelor percepute de alti actori
modalitatea de platd a acestora;

7. Prezentarea solutiilor posibile de minimizare a costurilor emisiunii de ¢
vs. ofertd inchisa);

8. Prezentarea riscurilor identificate si a solutiilor de minimizare a acest
integrald a emisiunii de obligatiuni;

9. Prezentarea serviciilor post-emisiune oferite;

10. Modelul contractului de prestare a serviciilor de intermediere financie

IV. Oferta financiari: Va contine comisionul perceput de intermediar sub for
ca procent din valoarea emisiunii, fie ca suma fixa totala din valoarea emisiunii
dupa realizarea cu succes a emisiunii, intermediarul mentionand momentul i

V. Criterii de evaluare

Se vor considera calificate ofertele care obtin cel putin 50 de puncie la etapa ¢
1-3). Ulterior, desemnarea castigatorului va tine cont de punctajul obtinut la cta
si punctajul obtinut la etapa evaludrii ofertei de pret.
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1. indeplinirea cerintelor specifice - maxim 25 puncte

Corespunderea generald a ofertantului cu cerintele specifice prevazute la alin. III va fi evaluata cu un punctaj

de la 0 la 5 pentru fiecare criteriu in parte.
2. Metodologia de realizare - maxim 30 puncte
Metodologia propusd va fi evaluatd conform cerintelor prevazute la alin.

prezentarea unor propuneri concrete si realiste in ceea ce priveste realizarea el
de tipul emisiunii, costul de finantare, calendarul asteptat, grupul de investitor

II (oferta tehnicd), inclusiv
misiunii, si anume cele ce tin
, etc., dovedind astfel gradul

de intelegere a serviciilor care urmeaza a fi furnizate. Fiecare element al ofertei tehnice (din cele 10) va fi

evaluat cu un punctaj de la 0 la 3.

3. Calificarea echipei de experti - maxim 15 puncte

Echipa de experti va fi evaluatd cu un punctaj de la 0 1a 5 pentru fiecare persoani propusa care demonstreaza

experienta specificd necesara realizarii emisiunii de valori mobiliare locale. |
putin 3 persoane. Vor fi evaluate doar céte o persoana propusi pentru fiecare

Manager de proiect

Specialist piete de capital

Consultant juridic

4, Pretul ofertei - maxim 30 puncte
Oferta financiari care va prezenta cel mai mic pret al serviciilor in conformita
IV va primi punctajul maxim. in vederea calculdrii punctajului obtinut se va
calcul:
Pmin/ Pof x 30 puncte*

unde: Pof= pretul ofertei;

Pmin= cel mai mic pret ofertat
*In caz de 0 (zero) va fi considerat automat pretul minim
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