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ofasului. iar primdria este in cdutare continud de noi oporlunitali de diversifi a opliunilor de tinangare.

Singera-Revaca" pri rndria

Caiet dc Sltrclnt

pri'vind contractarea serviciilor de intermedie

pentru emiterea valorilor mobiliare locale (obliga{i

Context: Dezvoltarea infiastructurii locale gi cresterea nivelr,rlui cle conf

obie ctiv constant al Prirrariei oragului Singera. AvArrd ilt vedcrc necesitatea

a gospodAriilol ciirr cartierelc noi ale ora;ului, Primaria ora;ului Sirrgera 9i

reIclei dc apeduct itr zottele itl care aceasta lipsegte, de care ar Llrlrra sb berrefi

in acelasi timp, constrAngerile bugetare tlu pert.nit asigurarea acoperiri firrar

in acest sens, pentru proiectul ,,Construc{ia apeductului in cartierul n

iptenfioneaza atragerea resurselor financiare prin e1-risiunea de valori

siptplLr mod cle a atrage utr bazin de irrvestitoli din alara scctorului batlcar'

natiopalA of'era prosibilitatca llnantarii irrvestiliilor capitalc prin cnrisiuttca

.,ObligaliLiliile guvernatrentale locale - ca nlSsurd de sporire a autonomiei I

Analitic Independent ..f'.xpert-Crup" ct-t supotlr-rl {inanciar al Arrbasadei o

va bcnctlcia dc s;upor1 qi asistcnla tehnicd la toate etapele procesului de enr

;i penlru a asigura ur.r lrivel corespulrzdtor de transpari:n!d. ln acest

Merrorandum de colaborare.

in acest context, Pr-irnaria ora;rrlui Singera i9i propune colrtfactarea servici

pcutfLl rcalizareaL episiLtrrii dc valori rnobiliare - entitatc cu statut de societ

financiari
ni municipate)

al popLrlaliei reprezintA un

rovizionarii cu apd potabila

pus drcpt scop cotrslt'ttetia

eze circa -100 de gospodarii.

iare pentru toate prioritdtile

iliare locale (obligatiuni

entul de finan!are . aur lost

in 2 rraftie 2021. Primaria

re errlslullll.

vAnd in vedere ca legislatia

valori mobiliarc. Prinrdria

ndei la ChigindLrr. iar accasta

iLrne a obli ga{i Lrrri lor. prcculrr

xt. a lbst setnttat 9i un

urrui internrediar flnanctar

de investitii. carc cotrlbrllt

rrunicioale). Mai exact. pentrLl realizarea proiectulr-ri dat, Prirnaria i9i propu realiz.area unei emisiurri de

valori mobiliare it.t surnd dc maxirn 5 milioane lei. AtAt prcliecturl. c6t Ei a inst

consurltate cr-r cetdlcnii. [Jltcrior. prin Decizia Consiliul Ordqencsc nr' l/8 1

oragului Singera ra fost imputernicitd pelrtfu a cjctrara Loate proccdulile neccs

Chiar claca irr istoria Republicii Moldova nici o conrLtnitate locald nu a incd uz de instrun-rentul

obligaliLtnilor muLnicipale pelllrLlfinantarea investiliilor, in practica irtterrtagi ld acesta reprezintd cel lrtar

oragr-rlui Singera rlrtndreqte atragefea de mij loace llnanciare irlclusiv ditt contu acestui i nstrutnent. Rati Lrni le

cafe aLl condus la aceastd decizie se referd la diversiflcarea surselor cle fina a proiectelor i m plernentate,

flcxibilitatea in :itabilirea termenilor qi conditiilor de tatnbursare pentru va ile mobiliare locale, dar qi

cr-csterea vizibilitatii gi a irrcrederii investitorilor, avAnd in vedere cd

regle rnentdrile pie[ei de capital gi implicd condilii maxime de transparen{d.

proces este ghidat gi de

f-.ste de conselnnat ca Prirndria oragului Singera a fost selectata in cali de beneficiard a proiectulrri

le", implementat de Centrul

llcgtrLtrtnantuLui ltr.it,ind licenlit:rau si atttorizctrecr pe pialcr dc c'apitulr, cslc n drept sA prestezc servicir 9i
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Derularea ofertei publice (realizarea efectiva a

Real izarea decontdrilor si pldtilor;

Asi stenfa irr inregislrarea rezultatelor

l)epozitarLrl (lerrtral Unic:

Asisterrfa post-emisi une.

' Legea privirrd piala de capital nr l'7 ll20l2.

1

8
q

l0

activitati de investitii financiare pe teritoriul Republicii Moldova. Emisiunea u afi realizatitcontbrnt
regulilorpie(ei decapital, stabilite deLegeaprivindpiatradecapitalnr. l7l/. I2a qi Instrucliunea privind
modul de inregistrare a obligaliunilor emise de autoritd[ile administrayiei blice locales cu respectarea

003" qi a Legii c'u privirc locerinfelor rrenfionate in cadrul Legii privind.finan[ele pttblice locale nr. 397,

dalorict,sectorulu.i pu,blic. garanliiLe de,stat Si recredilarea de st.at nr 419/

l. Serviciile soliciitate: in vetlerea realizdrii cu succes a emisiunii de valori m

se angajeazd la prestarea urmdtoarelor servicii:
bil iare locale, intermediarul

I . Oferirea suportului la dezvoltarea mecanismului de finanfare prin

(obligaliuni municipale) ce vor fi emise de catre Prirndria oragului

isiunea de

I mare sl

valori mobiliare

incAt aceasta sd

sd fie adaptat la

ra, astfel

se incadreze in plafonul maxint de indatorare, sa aibd o eflcien{6 cdt

nevoile autoritdtii. Procesul va include (dar lird a se limita):
a) Prognoza gradr-rlui de indatorare in baza prognoze bugetare multiarruale ale

ne de obligagiuni;emitentului. pe perioada derularii imprumutuluri prin errisi
Propunerea uuei perioade potrivite de ernisiune;

Stabilirea tipului gi structurii enrisiurrii de obligafiuni.
maturitatii etc.

Recomandarea rnomentului optim pentru lansarea emisiu

Propunerea termenului de circulatie gi data scadenlei irr baz analizel or efectuate pri v i nd

preferi rrfele i nvestitori lor;

0 Asisten[a la deterrninarea va]orii nominalc a obligatiunilo
g) Asisten{d la determinarea nivelul dobAnzii;

h) Asistenfd la fixarea frecvenlei pldlii dobdnzii;

i) [dentificarea celor mai bune condilii de rdscumpdrare.

2. Asistenfd in elaborarea documentafiei necesare procesului de av

M i rristeru I Finantelor:

a imprumutului de cdtre

Elaborarea prospectului ofertei publice gi asisten{d in procesul de

NationalS a Pietei Financiare;

aprobare de cdtre Comisia

Oferirea suporlului consultativ la inrplementarea unei campanii de

Prornovarea ernisiunii la nivelul investitorilor potenf iali;

Pe rt-ectarea docurne nta[i ei necesare deru I ari i ofeft ei publ i ce ( i nc I Lrs i v

conform normelor legale);

vizelor de publicare in presa

pe Comisia N ionald a Pietei Firranciare sr

de calcul al dobdnzii,

i lpstrLtctiLrnea prrvrnd rnodul de inregistrare a obligagiunilor emise de autorititile adrnrnistratiei publice
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lI. Cerinte specitfice fatl de candidat:

Societate de investi[ii ce define licenta conform cerinfelor prevdzu
privind modrrlde inregistrare a obligaliunilor etrui,se de autoritdyile
Institu!ie cu experienfa pe piala de capital (volulnLrl tranzactiilor
Lrltirnii 3 ani);

3. Existenta unui por"tofoliLr de investitori pe piata de capital (ex.

investiliilor in valori mobiliare de stat);

4. Experien!.d in emisiunea de valori mobiliare (ex. actiuni/obligatiuni);
5. Capacitatea de aorganiza o echipa adecvatd de specialigti care vor o

financiarii (ex. CV-Lrrile persoanelor ce un.neazd a fi implicate cu

de capital, qi clescrierea sarcinilor fiecareia in plocesul de emisiune).

lII. Oferta tehnic5: Va conline o descriere a metodologiei propuse pentru

mobiliare locale gi va include, cel pu!in, inl'ormafii cu privire Ia:

Capacitatea de a irnplica persoane cu experienld in domeniul pie(ei

de valori mobiliare;

2. Descrierea procesului gi a activitafilor necesare pentru lansarea

obligatiuni;
3. Calerrdarul estinrativ de inrplernentare;

4. Modalitatea de promovare a obligagiunilor;

5. Caracteristicile estimative ale valorilor mobiliare, inclusiv coridorul

6. O descriere a cheltuielilor gi comisioanelor percepute de alli actori

nrodalitatea de plata a acestora;

1 , Plezentarea soluliilor posibile de mininrizare a costurilor errisiurrii de

vs. of-erta inclrisa):

8. Prezentarea riscurilor iderrtificate ;i a soluliilor de rrinimizare a aces

irrtegra[5 a emisiunii de obligaliuni;
9. Prezenlarea serviciilor post-emisiune oferite;

10. Modelul contractului de orestare a serviciilor de intermediere financi

IV. Oferta financiard: Va confine cornisionul perceput de interrnediar sub

ca Drocent din valoarea emisiunii. fie ca sumd fixd totalS din valoarea emisiunii

dupdrealizarea cLr succes a errisiunii, intermediarul rnenfionAnd monrentul gi

V. Criterii de evaluare

Se vor considera calificate ofertele care oblin cel pr-r(in 50 de puncte la etapa

l-3). Ulterior, desemnarea cAEtigatorLrlr"ri va !ine cont de pLrnctajul oblinLrt la

;i pLrncta.jLrl obtinut la etapa evalLrarii oferlei de pre{.

I InstrLtcltLllea privind rnodul de inregistrare a obligaliunilor erxise de autontAIile administralrei publioe

h ltBs.,llw-rlw-, !egis.rnd-lsautar-elg-e1Res-ul tq?.d.oc-td:l t-l I -6-,6-&LaLU-r-q

')

la pct. l4 din Instrucliunea

inistra; ie i pub I ice loc a le8',

izate pe piaga de capital in

ri serviciile de intermediere

ntarea experientei pe piata

emisiLrnii de valori

inclusiv emisiunea

realizarea ernisiunii de

dobAnzi i;

toate etaoele emisiunir sr

afiuni (ex. oferta publica

cu privire la subscrierea

unei prime de reugita, fie

Totodata, plata se varealiza

odalitatea plalii.

valr"rdrii ofertei tehnice (oct.

evaludri i ofertelor tehnrce
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1. Indeplinirea cerinfelor specifice - maxim 25 puncte

Corespunderea generald a oferlarrtu lni cu cerinfele speci fice prevdzute la alin.

de la 0 la 5 pentru flecare criteriu in parle.

2. Metodologia de realizare - maxim 30 puncte

Metodologia propusd va fi evaluatd conform cerin{elor prevdzute la alin.
prezentarea unor propuneri concrete gi realiste in ceea ce privegte realizarea e

de tipul emisiunii, costul de finanfare, calendarul aQteptat, grupul de investi

de inlelegere a serviciilor care urmeazd a fi furnizate. Fiecare element al

evaluat cu un punctaj de la 0 la 3.

3. Calificarea echipei de exper(i - maxim 15 puncte

Echipa de expe4i va fi evaluatd cu un punctaj de la 0 la 5 pentru fiecare persoa

experienla specificd necesard realizdrii ernisiunii de valori nrobiliare locale.

pLrtirr 3 persoane. Vor fi evaluate doar cdte o persoana propusd pentru fiecare

o Manager de proiect

o Specialist piefe de capital

o Consultantjuridic

4. Preful ofertei - maxim 30 puncte

Oferta flnanciard care va prezenta cel mai mic pre! al serviciilor in conformi

IV va prirni puncta.iul maxim. irr vederea calculdrii punctajului obtinut se va

calcu l:

Pmin / Pof x 30 puncte*

unde: PolL prelul ofertei;

Pnrin: cel mai rnic pre! of-ertat
*in caz. de 0 (zero) va fi considerat automat prelul minim

Primar eriu

va fi evaluatd cu uu puncta.j

II (ofefta tehnicd), inclusiv

isiunii, ;i anume cele ce (in

, etc., dovedind astfel gradul

i telrnice (din cele l0) va fl

propusd care demonstreazd

hipa va fi compusd dirr cel

intre urmdtoarele f unctii:

cu cele menfionate la alin.

tiliza urmdtoarea tbrmuld de


