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Notr informativi privind veniturile gi chertuierile crasificate dupi naturl
Anexa 8

Indicatori

Venituri din vinzdri
Alte venituri din activitatea
Venituri din alte activitdti
Total venituri (rd.0l0 + rd.020 +.an:O
Yariafia stocurilor
Costul vinzirilor mdrfurilor vindute
Cheltuieli privind stocurile
Cheltuieti cu personalul p.iuinA-"-*Guiil.ii

Perioada de gestiune

Contribulii de asigur6ri sociale d; ,t"t 
"tlig;torii $iprime de asigurare obligatorie de asistentd'medicald

Cheltuieli cu amortizarea gi aep.ece.ea affii
imobilizate

l8 063 826

331 510

18 39s 336

-s93 949

37 891

9 220 122

| 826 394

500 276

140 878

6 483 978
298 239

t7 9r3 829

481 507

67 274

Total cheltuieli (rd.050 +
rd.090 + rd.100 + rd.l l0 +

AIte cheltuieli

Cheltuieli din alte activitifi

Profit (pierdere) pind la i tare (rd.040 - rd.l
Cheltuieli privind pe venit
Profit (pierdere) net al perioad"-e gertiunftt40 _
rd.150)

236 t49

721 t07

4r4 233



Anexa 1

BILANTUL

la 31 decembrie 2016

Sold la
Itut periouei de gestiuneACTIV

Cod
rd.Nr.

cpt.

-T-nt.Dutulp.rioadei@€es!iy!g-

J 4

10 251

198 t41

1

I
010 t2 106

020

030

040 323 666

il-;-orqlc 0s0

lI+ ;' 
"+' 

i o t o s i c e imo b i I i zate 060

flnu.rti;ii r-u*at. p. termen lung in pdrli

-oofi I i qfe

070

080
Investilii financiare pe tefinen lung m parF

afiliate
r--,^-+itii i*^hiliqr"e .

090

^'^^-+^ ^6 +affian lllno
100

110

r20

totut active imobilizate
Abi0; td.020 + rd.030 + rd'040 + rd'050

i ta.OOO + rd.070 + rd'080 + rd'090 +

rd!!9ard.110+rd.120)
I fe

130

$s 111

2

:^l 140 190 90E
MdlLvr

l^^:^a ^i.nrrlqnfe
150

r r:..C.-:

160 36 724

170 63r

180
2 816 924LVIaar

t- i ole r90 2 312 455

200
vleall9t, ars P41luvr ?u^'*"'
r --^.^^,,-: nnn.Aqte nrrte.nfe 2r0 629 463 lJz Jv)

877 624

24 360

365 446

311 710

..a

+^ ^l^ krrcefrrlrri 220 | 270 023

46 000
lJlt'aaulv 4rv Yvrevr^*'
r i, , --^ ^-^l^ ^.'-^n1o

iqol 4t4t39
250 1445345

260

995 700

-ru.rtilii 

ftttuttciare curente in pdrli

neafiliate

270

280
lI 012

6 r44 862

6353254

290 1l 186

(rd.140+rd.150+rd.l
i rd.190 + rd.200 + rd.210 + rd'220 +

fi,230 + rd.240 + d.250 + rd'260 + rd'270
r -l iQA -r- rrl ?OO\

300

6 356 874

310

6 692 645Total active
(rd.l30 + rd.300)



Nr.
cpt.

I

PASIV Cod
rd.

Sold la

lnceputul perioadei de
gestiune

Sfirqitul perioadei de

2 J 4 5

Capital social $i suplimentar 320 5 400 5 400
Rezerve 330

(156 279Coreclii ale rezul ^+^l I 340 xprgusu(ilru
Pro fit nercpartizat (pierdere neacoperitd)
al anilor precedenli

350
386 291 157 477

Profit net (pierdere netd) al perioadei de
gestiune

360
X 4r4 233

Profit utilizat al perioadei de gestiune 370 X (157 477\
Alte elemente de capital propriu 380

Total capital propriu
(rd.320 + rd.330 + rd.340 + rd.350 +
rd.360 -fi.370 +rd.380)

390

391 691 263 394

4. Datorii pe termen lung
Credite bancare pe termen lung 400

Imprumuturi pe termen lung 410

Datorii pe termen lung privind leasingul
financiar

420

Alte datorii pe termen lung 430 2 405 077
Total datorii pe termen lung
(rd.400 + rd.410 + rd.420 + rd.430)

440

2 405 077
5. Datorii curente

Credite bancare pe termen scurt 450

Imprumuturi pe termen scurt 460

Datorii comerciale 470 s 029 s48 1 2r5 830
Datorii faJd de parfile afiliate 480

Avansuri primite curente 490 150 000
Datorii fald de personal 500

Datorii privind asigurdrile sociale gi
medicale

510
IIT 476 28 872

Palqrii fafd de buget 520 258 075 105 521
Venituri anticipate curente 530

Datorii fald de proprietari 540

Finanfdri gi incasdri cu destinaJie speciald
curente

5s0

Provizioane curente 560

Alte datorii curente s70 901 85s 2 r84 s60
Total datorii curente
(rd.450 + rd.460 + rd.470 + rd.480 +
rd.490 + rd.500 + rd.510 + rd.520 +
rd.530 + rd.540 + rd.550 + rd.560 +
rd.570)

580

6 300 9s4 3 684 783

Total pasive
(rd.390 + d.440 + rd.580)

590
6 692 645 6 353 254



SITUATIA DE PROFIT $I PIERDERE

Venituri din vinziri

Costul vinzlrilor
Profit brut (Pierdere bru rd.010 - rd.020)

Alte venituri din activitatea

Ct.ttui"ti de distribuire

Ctt.tt i.ti adminisffative

Alte cheltuieli din activitatea

rd.l00 - rd.l10)

[.^ftl"tul d tt a ctivitatea ope ralion altr t q T-qt
ipl..-O.i.l (rd.030 + rd'040 - rd'050 - rd'060 -

i rd.070)

Rezultatul din alte activ ierdere

F--.ofrt lpi.tdoe) pind la impozitare
(rd.080 + rd.090)

Cheltuieli Privind i hrl pe venit

F--rrt n"t--rrt n"t (pi"rdere netr) al perioadei de gestiune

STTUATIA MODrFrcAmlon CAPTTALULUT PROPRTU

Perioada de lune

curenta

18 063 826

16 591 139

| 412 687

r 018 830

5 622

448235

J) ZIL

481 507

67 274

414233

Anexa 2

40 r49 772

2 136 3sl

Diminulri
Sold la sfirgitul

perioadei de

Nr.
d/o

Indicatori
Cod
rd.

Sold la incePutul
perioadei de

gestiune

Majorlri

5 4 l 6

I
Capital social 9i suPlimentar 5 400

0r0 5 400
uaDllal suvr4r

Capital suPlimentar
020

)
030 ( ) (

(

uaDrt4l llEY4D4r

Saoital neinregistrat
040

050 ) ) )

5 400
r gtl! g n it.al1:'i"I,$'":lp]i',lil'*,^ 

n, n,
060 5 400

rd.UIU

z Rezerve
070

uapr
080

KEZCI
090

fie fczE
nan + rd OQO\ 100

3
110

(3r1 789) (161 550) 156 25e)

^-il^. nrpncdenti

t20 386291 228 814 t57 477

414 zJ3
F-.rtt *t (pl.taere nettr) al perioadei de 130 x 414 233

140 x ) t51 477

rroilr
R*rlt.ttl dtt tt*"ttta la noile reglementtrri 150

160
38629r 96 444 224141 257 994

rc.l4u -r r(r.rJU,,
,| 170

+ Alte elemenre u€ u1!]9l_9,=-j-..-
t7l

UI rle

^.a*iafotc nrrhlictr 172

rd.160 + rd.170)

180 391 69r 479258 224140 263 39s



SITUATIA F'LUXURILOR DE NUMERAR
Anexa 4

Cod.
rd.

Perioada de sestiune

precedentd curentS
2 3

^

0r0 42 960 438 19 920 t6L
020 3s 207 292 17 0s2798
030

4 870 471 2274 897
040

taLa rmpozrrutul pe venlt 050 637 s93 404 666
Arte rncasarl 060 60s 240 425 266
Arre plal 070 1 609 57s s 658rruxul net de numerar din activitatea
operafionaln (rd.0l 0 - rd,.020 - rd.030 _

investifii
Incasdri din vinzarea activelor imobilizate
Plafi at-erente intrdrilor de active imobilizate

080

1 240 748 607 408

090

100 223 730
uootnzt mcasate ll0
rrlvloenoe mcasate 120

Arre mcasan (plaF)

Fluxul o.t A"
investifii (rd.090 - rd. 1 00 + rd. I 10 + rd. 120 +
rd.130)

Fluxuri O" o
financiarl

r30

r40

Q23 730)

150 434 r00
160

| 429 800
r-,rvloenqe platlte

I'luxul net de numerar din activitatea
financiarl (rd.l50 - rd.l60 - rd.l70 + rd.lg0
+ rd.l90)
Fluxul n"t d.

(nefavorabile)

sotd de numerar la inceputul perioadei de
gestiune

t70 976 660 363 rt4
180

190 0
200

(e76 660) (1 3s8 814)
210

40 358 (7sr 406)
220

(r2r t7e) (re 22e)

230

1 526 166 | 445 345
240

1 44s 345 674 710



Anexa 6

Date generale

l.Certificatdeinregistrareaentitefli,eliberatdeCamerainregistrdriideStat.
ilffi: :: ffii'li,.ol." 1002600004e4s Data inregis tririivr.!,2002 seria Mp Numer !-lf-ll-E-'

2, Capitalsocial inregistrat de Camera fnregistririi de Stat:

data*} " 11,2002' suma 5400lei' inclusiv:

l) cota statului

2) cotadetinltorilor a cel pr$in 20o/o

Modificdri ulterioare:

a)" " , suma

h) ,. :' , SUITIII
v) 

-

2) Numar data eliberlrii

lei,
lei.

lei, inclusiv cota statului

lei, inclusiv cota statului

perioada de gestiune 46 pe soane' inclusiv pe categont:

bani,

lei,

lei.

3. EntitaflG, activitatea clrora necesitd licent[' indic[:

Licenta in vigoare:

1) Numdr 042447, data eliberdrii22'l9'2011

Termen de valabilitat e 2l'09'2021

Tipul de activitate : Alte lucrari de constructii

Oreanul cate aeliberat licenla Camera de Licentiere

Termen de valabilitate

Organul care aeliberat licenta

3) Numar data eliberdrii

Tipul de activitate

Tipul de activitate
Termen de valabilitate

Organul care aeliberat licenla

4. Numirul mediu scriptic al personalului in

1) personal administrativ ! persoane'

ersoane.

une 1 826 394 lei'

conducere 9i supraveghere qi alte angajamente aplrute

u ale foqtilormembri ai acestor organe' pe categorii

lei.

ffi acordate membrilor organelor specificate lapct''

rambursate lei'

9. valoarea u.tiu"lo.Efiilirute gi circulante, inregistrate in calitate de gajt

1) valoarea de gaj lei'

2) valoarea contabill lei' 
unitdti.

10. Num[rul acfiunilor ordinare la finele perioadei de gestiun

11. Profit net (pierdere neti) a perioadei de gestiune pentru o a

1) profrt -- lei 50 bani'

i 2)pierdere

12. Dividend. .d"uiltfr*t* o acliune ordinarl pentru perioada de gestiune:

lei bani,

lei, inclusiv

1) pletite

2) planificat" p-nnu pha- 207 lr lei 50 bani'

13. valut' str[in6 aisponibiia, recalculati in mlrreaa n-lionah a Republicii Moldova - total

lei, inclusiv (lei, denumirea 9i codul valutei):

1)

2)

3)

14.Numerar legat-total 674 710 lei'

1 
in rindurile, in care se inscriu sumele de gaj' in toate coloanele prin frac;ie se reflectd:

a) la numtrrltor 
a

b) la numitor - a



NOTA INFORMATIVA
privind relatiile cu nerezidentii

Creanfe, investifii financiare gi datorii pe termen lung aferentefondatorilor nereziden\i

Indicatori

Creanfe gi investifii financiare pe
termen lung - total
Creante comerciale, inclusiv tdri:

Avansuri acordate, inclusiv

Imprumuturi acordate gi creanJe
privind leasingul financiar,
inclusiv pe ldri:

Alte creante gi investifii financiare,
inclusiv pe ldri:

Datorii pe termen lune - total
Datorii comerciale, inclusiv pe Tdri:
-ROMANIA

Avansuri , inclusiv pe fdri:

Credite bancare, imprumuturi gi datorii
privind leasingul hnanciar, inclusiv pe
ldri:

Alte datorii, inclusiv

Rd.010= rd.020 + rd.030 + rd.040 + rd.050

Rd.060= rd.070 + rd.080 + rd.090 + rd.100

Col.7 = col.3+co[.4-col.5+col.6

Anexa 9

Tabelul I

Sold la
sfirgitul

perioadei de
gestiune

689 353

689 353

689 353



Tabelul2

Creanfe, investifii financiare gi datorii pe tennen lung aferente nerezidenJilor, cu excepliafondatorilor

Indicatori

Sold la
sfirgitul

perioadei de
gestiune

Creanfe gi investi{ii financiare pe

termen lung - total
Creanle comerciale, inclusiv

Avansuri acordate inclusiv ldri:

mprumuturi acordate gi creanle
privind leasingul financiar, inclusiv pe
qrl:

Alte creante qi investilii financiare,
inclusiv pe ldri:

Datorii De termen lung - total 207 271

Datorii comerciale, inclusiv pe trdri.
207 271

-ROMANIA 207 2',7r

Avansuri ite, inclusiv ldri:

Credite bancare, imprumuturi gi datorii
privind leasingul financiar, inclusiv pe
art:

Alte datorii. inclusiv pe

Rd.0l0: rd.020 + rd.030 + rd.040 + rd.050 + rd.60

Rd.070= rd.080 + rd.090 + rd.100 + +rd.1 10

Col. 7 : col.3+co1,4-col.5+col.6

Modificdri in perioada de gestiune
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Investitii financiare

Investifii financiare in strdinitate gi participareanerezidenfilor in capitalul social

Indicatori

Cote de participa{ie gi ac{iuni de pin[ la 10%o

inclusiv, in capitalul social al entitAtilor nerezidente,
inclusiv pe ldri.

Cote de participaJie gi ac{iuni de peste l0olo in
capitalul social al entitAtilor nerezidente, inclusiv pe

social

Cote de participafie gi actiuni de pintr la l0o/o
inclusiv, inclusiv pe ldri.

Cote de participaJie Ei ac{iuni de peste l0%o, inclusiv

-ROMANIA

Rd 010= rd.020 + rd 030

Rd 040= rd.050 + rd.060
Col,6 : col 3+col 4-col 5

Indicatori

Bunuri primite inbaza contractelor de

comision, inclusiv pe ldri

Bunuri primite spre prelucrare, inclusiv pe
ldri

Bunuri obtinute din materialele prelucrate,
inclusiv pe ldri

Sold la sfirgitul
perioadei de

gestiune

2700

2700

i

Tabelul5

Tabelul T

Sold la sfirgitul
perioadei de

gestiune

Bunuri ale nerezidentilor inregistrate in conturi extrabilanfiere

Col.6 = col.3+col.4-col.5



Tabelul 6
Venituri gi cheltuieli aferente tranzacfiilor cu nereziden{ii

Indicatori

Venituri - total

Venituri aferente bunurilor procurate gi I'indute peste hotare fdrd
trecerea frontierei de stat a icii Mof dov4 inclusiv pe ldri:

Venituri din dobinzi aferente activitltii opera{ionale 9i altor activitdli,
inclusiv pe tdri:

Venituri din dividende 1n alte enfitili, inclusiy

Perioada de

din decontarea datoriilor cu termenul de prescriptie expirat

Alte v enitur i, in c I u s iv

Cheltuieli - total

Venituri
inclusiv

Cheltuieli aferente bunurilor procurate gi vindute peste hotare f6rtr
trecerea frontierei de stat a Republicii Moldov4 inclusiv pe ldri:

Cheltuieli dobinzile inclusiv

Cheltuieli gi provizioane aferente creantelor comerciale gi altor creante
ise, inclusiv pe ldri:

Alte cheltuieli. inclzsrv

Rd.0l0= rd.020 + rd.030 + rd.040 + rd.050 + rd.060

Rd.070= rd.080 + rd.090 + rd.l00 + rd.l l0

Persoanele responsabile de semnarea rapoartelor financiare ale entitilii
Director General Plamadeala pavel

* conform art.36 din Legea contabilitiiJii

Contabil Sef Gorgan An
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Stocuri

1. valoarea contabild a stocurilor la 01.01 .2016 -22g 263lei.
2. Yaloarea contabild a stocurilor la3l.12.2016 - 606 691 lei.
3. valoarea contabil6 a stocurilor intrate in20l6 _ io azz 566lei4. Yaloarca contabild a stocurilor ieqite in 2016 _ 50 245 r3g lei.

Capital propriu '

1' Mdrimea gi cauzele modificdrilor semnificative ale elementelor capitalului propriu in2016:

suma de -156 239 lei;
2016 in suma de 157 477 lei;

lor precedenJi cu 229 gr4 lei in urma achitarii

- oblinerea profitului net al perioadei de gestiune 2016 inmdrime de 414 233 lei.

Creanle

1. Valoarea contabild a creanlelor (in lei):

- creanJe comerciale

- crean{e ale bugetului
- creanfe ale personalului
- alte creante curente
-avansuri acordate

D atorii Jinanciare, comerciale Si calculate

1. Valoarea contabild a datoriilor (lei):

- Alte datorii pe termen lung
- datorii comerciale curente
- avansuri primite curente
- datorii privind asigur[rile sociale gi
- datorii faJd de buget
- alte datorii curente

6 300 954

la 01.01.2016

2 312 45s
t 270 023
46 000
4t4 139
629 463

4 672 080

la3l.12.2016

2 816 924
'877 624
24 360
368 446
132 395
4 219 749

la3l.l2.20t6

2 405 077
1 215 830
150 000
28 872
105 521
2 184 560

6 089 860

18 395 336

18 063 826
38 644
17 953 247
45 833
26 r02

331 510

ta 01.01.2016

5 029 548

medicale ti qla
258 075
901 855

Venituri
Suma veniturilor recunoscute in 2016 (lei):

1. Venituri din vtnzdri:
- venituri din vinzarea mdrfrnilor
- venituri din executarea lucrarilor
- venituri din prestarea serviciilor
- venituri din contracte de locatiune

2.Venituritinanciare



Cheltuieli

Suma cheltuielilof recunoscute in 2016 (lei):

1. Costul'vinzdrilbr, total

rl valoarea contablla a mirfurilor vindute

- costul lucrarilor executate

- cheltuieli aferente contractelor de locatiune

2:. Cheltuieti administrative
i. lt* cheltuieli din activitatea operalionald

4. Cheltuieliftnanciare'
l

' ' Diferenle de curs valutar Si de sumd

331 510lei'
1. )e82391ei.
2' 6 (echivalentul in lei):
a
J.

la 01.01.2016
| 975 4s7

533 874

t7 913 829

16 591 139
37 89r

16 521 l7r
26 076

1 018 830
5 621

298 239

la 31.12.2016
942 416

- Datorii nerezidenti
- Avansuri nerezidenti

I



NotI explicativi .

Informalii privind coresp underea situaliilor Jinanciare
Standardelor Nalionale de Contabilitate

SituaJiile financiare sint intocmite in conformitate cu prevederile Standardelor NaJionale de
Contabilitate. Abateri de la principiile de bazd gi caracteristicile calitative prevdzute in
Standardele Nationale de Contabilitate nu au fost comise.

D ezvdluire a p o liticilo r c o ntab il e
Indicatorii situatiilor financiare au fost determinaJi in baza metodelor gi procedeelor

prevdzute in politicile contabile aprobate prin ordinul directorului entitdfii nr. 386 din 30
decembrie 2015. Pe parcursul perioadei de gestiune nu au fost operate modificdri in politicile
contabile.

Analiza activitdlii economico-Jinanciare a IM,,Pro Ex 2005' S.R.Z. tn 2016

Analiza veniturilor din vinzdri
IM ,,Pro Ex 2005' ,S.R.Z. a inregistrat h 2016 veniturile din vinz6ri in mdrime de

18 063.8 mii lei, ceea ce constituie cu 57 %o mai putin fald de perioada de gestiune precedentd.
Activitatea operalionald a entitdtii include trei tipuri de activitdli: constructii de cladiri/restaurari,
comercializarea materialelor de constructii si prestarea serviciilor de locatiune. Genul principal
de activitate reprezintd,,Constructiile de cladiri si (sau)^constructii ingineresti, restaurarile" - cu
cota predominant6 de 99.4 Yo in totalul vinzdrilor. In comparalie cu perioada de gestiune

precedentd se constatd o cregtere nesemnificativa a diversificdrii activitdJii operaJionale, prin
includerea serviciilor de locatiune cu o pondere de 0.lYo din totalul vinzarilor.

Analiza re zultatel or /inanciare Si r entab ilitdtrii
in2016 IM ,,Pro Ex 2005' S.R.Z. a obJinut profit net in m6rime de 414.2 mii lei, ceea ce

reprezintd. o majorare w 471.4 mii lei sau cu 7.6% fa!6 de perioada de gestiune precedentd.

Aceastd majorare a fost condi{ionatd de cresterea profitului pind la impozitare de la 449.8 mii lei
in perioada de gestiune precedentd pind la 481.5 mii lei in perioada de gestiune curent6. La
rindul sau, aceasta evolutie pozitiva a fost conditionata exclusiv de micsorarea cheltuielilor
administrative cu 531.8 mii lei cit si cresterea rezultatului din alte activitati (in principal
diferentele de curs valutar), care a inregistrat in 2016: 33.3 mii fata de valoarea negativa din
2015 de -134.9 mii.

Diminuarea profitului brut cu 3I.lYo fald de perioada de gestiune precedentd este cauzatd,

in mare misurS, de majorarea costurilor lucrarilor de constructie prestate in legdturd cu
scumpirea materialelor gi cregterea tarifelor pentru serviciile primite de entitate.

Nivelul rentabilitS{ii veniturilor din vinzdri (raportul procentual dintre profitul brut gi

volumul vinz[rilor) in2016 constituie 8,2Vo, inregistrind o micqorare cu3.lYo faJd de perioada de

gestiune precedentd (5.1%).
Rentabilitatea activelor (raportul dintre profitul pin6 la impozitare gi valoarea medie a

activelor totale) la IM ,,Pro Ex 2005",S.R.Z. s-a majorat cu l.l%o, de Ia 6.7Yo in perioada de

gestiune precedentd pini la 7.8o/oin20I6.
Rentabilitatea capitalului propriu (raportul dintre profrtul net gi valoarea medie a

capitalului propriu) in20l6 a constituit 157% fata de 97.7% in 2015.

Analiza activelor disponibile Si rotaliei acestora
in structura activelor entitdlii disponibile la finele anului 2016, mijloacele fixe detin o

pondere de 3.1 o/0. Acestea au inregistrat o scadere a valorii pe parcursul anului 2016 w 125.5

mii lei sau l.7o/o. Cauzaprincipald a micsorarii acestei grupe de active rcprezentanduzarea lor pe

parcursul anului, cit si diminuarea achizitiilor de mijloace fixe. Coeficientul de amortizare a

mijloacelor fixe la sfirgitul anului 2016 constituie 58.3%, micsoridu-se cu28Yo comparativ cu



datele de la inceputul anului.
O coti nesemnificativd de 0.2% din activele totale a entitdlii revine imobilizarilor

necorporale (pro grame informatice si licenta).
In cursul anului 2016 s-a micsorat mdrimea absolutd gi relativd a resurselor economice

aferente decontdrilor cu debitorii. Cota creanJelor a scazut cu 452.3 mii lei sau 3.4%o (de la
69.8% la inceputul anului 2016 pindla 66.4% la sfirgit). Acest fapt denota cresterea capacitatii
de plata a clientilor.

Investitiile financiare curente partlor neafiliate s-a majorat cu 995.7 mii lei, constituind
15.7% din totalul activelor.

Stocurile gi numerarul, reprezintd cote mai reduse: respectiv de 9.6%o gi 4.9 o/o din totalul
activelor disponibile la sfirgitul 2016. Alte active circulante detin la sfirsitul anului o pondere de
0.2% din totalul activelor disponibile.

in perioada de gestiune curentd a scazutnesemnificativ rotalia activelor. Valoarea activelor
circulante a scazut cu 3.3o/o in cursul 2016.

Analiza surselor de finanlare
Datele bilantului atestd o modificare nesemnificativa in cursul anului 2016 privind

dependenJa financiard a IM ,,Pro Ex 2005' ,S.,R.Z. de sursele imprumutate. Astfel, dacd la
inceputul perioadei de gestiune curente capitalul propriu a constituit 5.9%o din totalul pasivelor,
atunci la sfirgit - 4.IoA, ceea ce nu depdgegte nivelul de siguranld, (50%).

Micsorarea capitalului propriu in20l6 se datoreazd

- efectuarea corectiilor anilor precedenti in suma de -156 239lei;
- utilizareaprofitului in perioada de gestiune 2016 in suma de I57 477 lei;
- diminuarea profitului nerepartizat al anilor precedenti cu 228 814 lei in urma achitarii

dividendelor pentru arrul 20I 6;
Atit la inceputul, cit gi la sfirgitul anului 2016, activele nete la valoarea de bilan! sunt mai

mari decit capitalul social.
In structura datoriilor totale o coti esentiala de 39.5% o constituie datoriile pe termen lung

care a inregistrat o crestere de2405.1mii lei fata de 2015. Aceasta crestere a datoriilor pe termen
lung a conditionat micsorarea datoriilor pe termen scurt care detin la sfirsitul anului 2016 o
pondere de 20% in total datorii fata de 79.8% la inceputul anului 2016. O alta valoare
semnificativa in totalul datoriilor o detin Alte datorii curente cu o pondere de 35.9Yo in20I6 fata
de 14.3% in 2015.

Cota capitalului propriu in capitalul permanent (suma capitalului propriu gi datoriilor pe
termen lung) a constituit ll%o la sfirgitul perioadei de gestiune curente, ceea ce este sub nivelul
minim recomandat (60%). Astfel, se constatS gradul foarte inalt de dependenld a entitefli de
sursele imprumutate pe termen lung.

Analiza nivelului de lichiditate Sifluxurilor de numerar

Pe parcursul perioadei de gestiune s-au constatat urmdtoarele tendinJe de modificare a

ratelor de lichiditate. in particular, lichiditatea curentd (active circulante/datorii curente) care la
inceputul anului 2016 a alcdtuit 1.01, spre finele anului a crescut pini la 1.7. Totodatl, aceastd
rat6, ca gi cea anterioard nu se incadreazd,in intervalul optim (2-2,5).

Aceeagi evolutie a avut qi lichiditatea intermediard [(numerar * investi{ii financiare curente
* creante curente)/datorii curente]. Dacd la inceputul anului 2016 aceastd,rutf, a constituit 0.97
atunci in cursul anului lichiditatea intermediard s-a majorat pind la 1.5, depasind cu mult nivelul
optim.(0,7-0,8).;

Lichiditatea absolutd (numerar /datorii curente) la sfirsitul anului 2016, reprezinta
corespunde intervalului cerut (0,2-0,25) inregistrand o rata de 0.23 fata de 0.42 la inceputul
anului 2015.

La cel mai scdzut nivel, in comparaJie cu intervalul cerut (0,2-0,25), se claseazd



absolutd 6, daiala inceputul ariului a :

inregistri 6 aceastaaavut o evolutie
0.8. ' ,t "i,i:,

La IM ,rPro Ex 2005" 
^S.n 

Z in ultimul an s-a inregistrat o;micsorare esentiala a fluxul net I

de numerar total. Dacd in perioada acest indicator a inregistrat o mlrime 
,

de 40.4 mii lei, atunci in anul2016 tal a constituit -lst.q mii lei. j i

Totodatil pe parcusul a doui perioade de raportare are loc iniegistrarea fluxurilor neteli
negative din activitatea de investitii.
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