imprumutate. Astfel daca la inceputul perioadei capitalul propriu constituie 67,6 % din totalul pasivelor,

la sfarsitul perioadei el a suferit o majorare cu +5,46%, inregistraind o valoare de 73,1 %, ceea ce

depaseste nivelul de siguranta (50%).

In structura datoriilor totale cota datoriilor curente domina cle avand o valoare de circa 90 %.

Cota creditelor bancare atrase constituie 1 % in 2022, ele fiind reprezentate de credite bancare pe
termen scurt in valoare de 88 mii lei, si de 0 % in 2023, fapt ce reflectd un grad inalt de autonomie
financiard, care se reflectd pozitiv asupra eficientei generale a intreprinderii, prin cresterea indicatorilor de

rezultat si reducerea indicatorilor de efort, cum sunt costurile su cheltuicelile perioadei de gestiune.

Analiza nivelului de lichiditate si fluxului de numerar

Pe parcursul perioader de activitate a anului 2023 lichiditatea curentd (active circulante/datorii

curente) a inregistrat o tendinta de crestere de la 1,23 _in anul 2022 la 1,87 la sfarsitul perioadei de

gestiune a anului 2023, fapt ce a apropiat valoare indicatorului de nivelul optim recomandat (2.0 - 2.5)

Lichiditatca intermediard [(numerar + investitii financiare curente + creante curente)/datoril
curente] este incadrata in - nivelul optim recomandat (0.7 - 0.9), avand o valoare de 0,86, fiind cu
+0,33puncte mai mare decit in anul de gestiune 2022, fapt ce caracterizeaza cresterea capacitatil
intreprinderii de a-si onora obligatiunile in procesul de activitate.

Iichiditatea absolutd (numerar/datorii curente) constituie 0,09 in anul 2022 si 0.4 in anul 2023, si

depaseste nivelul optim recomandat de (0.2-0.25), fapt ce consemncaza revitalizarca activitatii
intreprinderii intr-o anumita masurd in anul de gestiune 2023

Rata solvabilitatii generale (active totale / datorii totale), in anul de gestiune 2023 de asemenea a
inregistrat o valoare pozitiva de 3,73 puncte, ceea ce reprezinta o crestere de circa +0,62 puncte fata de

anul de gestiune 2022, unde s-a inregistrat o valoare de 3,11 puncte.

In linii eenerale se poate de constatat ca radiografia financiara a S.A CahulPan, este una cu un

trend pozitiv, fapt argumentat de cresterea valorii indicatorilor de eficienta in anul de gestiune 2023

re=ultat conditionat in mare parte de cresterea capacitatii de gestiune a activitatii de catre conducerea

intreprinderii, care reuseste in ultimul timp sa implementeze o politica de pozitionare ferma pe piata de

desfacere internd si externd a intreprinderii.
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S.A. “CAHULPAN”
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