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BILANTUL
Anexa l
la31.12.2020 - —
Nr. cpt. Indicatori Codl rd. fnceputul perioadei de Sfirsitul perioadei de |
: gestiune gestiune
- 2 2 « ,
ACTIV i
A. ACTIVE IMOBILTZATE :
L Imobiliziri necorporale ¢ ‘
1. Imobilizliri necorporale In curs de executie 010 )
2. Imobilizér necorporale in exploatare, total Q20 1595 25981
din care:
021 20901
21 concesuum Ticente si mard
g arime — ‘
; 2.2, drepbur de autor g titur de protediie 022 :
{23 programe informatice 023 1106 4718
2.4, alte imobilizéri necorporale 024 489 362
! 3. Fond comerdal 030 ; : E
4, Avansurni acordate pentru imobilizar necorporale 040 E
- . - ot o . PR
Total imobiliziri necorporale i :
{rd.010 + rd.020 + rd.030 + rd.040) 050 | 1395 ! 25981 :
o i — ; —
I1. Imobilizéri corporale '
| ! ; -
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1. Imobiliz3iri corporale in qurs de exeadtie 060 153194 138127
2. Terenuri 070 [
3, Mijloace fixe, total 080 26059200 24072813
din care: :
081 51269 49444
3.1. dadini . :
3.2, constructii speciale 082 4498828 4416833
33;‘;&% utilaje sl instalatii tehnice o 083 13347276 12092760
3.4, mijloace de transport 084 B161827 | 7513711
' 3.5 in;;ﬁtar s mobilier 085 :
3.6. afte mijloace fixe . 7 70786 :
4. Resurse minerale ) 090G
. 5. Active biologice imobifizate 100 w O
6. Investitii imobiliare 110
m'; Avansuri acordate pentru imobilizar corporale 120
Tatal imobiliziri corporale o ) —‘
(rd.060 + rd.070 + td.080 + rd.090 + rd.100 + rd.120 + 130 26212394 24210940 ¢
" rd.120)
V II1. Investitii finandare pe termen lung _—‘
1. Investitii finandare pe termen lung in pérti neafitiate 140 1
2, Investitil finandare pe termen lung in parti afiiate, total 150
din care: ]
P151
2.1. adiuni si cote de partidpatie detinute in parfite afiliate ! !
2.2 imprumuturi acordate partilor affiate o 152 \ - &L :
2.3 Imprumuturi acordate aferente intereselor de partidpare 153 \\\ti""?e !qucaifﬁy " .
ST i e et
2.4 alte investitii inandare 154 :
Total investilii finandare pe termen lung 160 ?
(rd.140 + rd,150)
V. Creante pe termen lung si alte active imobilizate _ - - o
1. Creante comerdiale pe termen lung 170 l‘ 213140 - ” 213110—
2. Creante ale pirtior afiliate pe termen king 180 619924 N o
w indusiv: creante aferente intereselor de partidpare 181
3., Alte creante pe termen lung 180 ! 14942 : 634495 ;
' 4. Cheltuiel anticipate pe termen lung Do
5. Alte active imobilizate 20 | S o
Tt rante po termen ung e acivelmabileate 4 2 | —— s
(050 ¢ 130 4 160 1 m.220) 220 27061995 2508452 |
B. ACTIVE CIRCULANTE T S —d
1. Materiale si obiecte de mica valoare si scurta durata 240 7 7109874 50074;
2. Adtive biologice droulante 250 S - _‘
3. Produca n curs de excautie 260 3554127 2008783
4. Produse 5i mérfuri 270 3569 ;5?
5. Avansur acordate pentru - 280 sl 19864_
-(rrﬁlmgm +1d.260 + rd.270 + rd.280) ; 20 10763934 8097714
!
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TL Creante curente si alte active drastante
1, Creante comerdale curente 300 1185320  ioesm3
i — e
inclusiv: creante aferente intereselor de partidpare 311
3. Crearte ale bugetuli 20 . s 43004
4, Creantele ale personaluli 330 146670 20862 |
5, Alte creante curente 340 85459 4210
6. Cheltuiel antidipate curente 350 40810 S 5868;
' 7. Alte active circularte 360 920150 - ioﬁaji;?
Total creanie curente si alte active dirculante - “ B
(rd.300 + rd.310 + rd. 320 + rd.330 + rd. 340 + rd.350 + 370 3257123 20346444 '
rd.360) |
. I1L. Investitii finandare curente ) o
1. Investitii finandare curente in pirti neafiliate 380 e L‘\':f DN o
2. Investifi finandiare curente in pén aflliate, total 390 /; 5 / N o
din care: 391 lf( Statisticy
; ‘ 2.1, actiuni i cote de participatie definute in parile afiliate KST_&" B Ci‘” UL
v 2.2, imprummutur acordate piror afiate 392 "'»,,"“1%:00 s o
2.3, imprumuturi acordate aferente intereselor de participare 393 L :’T:fi_.,,._“:—_‘i:%': i F
2.4, alte investitii finandare in parti afiliate 34
Total investitii ﬁnanéare arente 400
(rd.380 + rd.390)
IV. Numerar si documente binest 410 1511873 1375581
(Trgz‘;g 2%?2%% 410) 420 15532930 29819739 :
W- {,3}23 ?m) 430 42594925 54904265
o ; TS
C CAPITAL PROPRIU | . o
1. Capital sodial si neinregistrat :
1. Capital sodal 440 24101100 - ’“W;zwl‘c;i-ﬂ;z
w 2. Capital nevirsat 450 g | g '
3, Capital neinregistrat 460 o T o
{ 4, Capital retras e ( 74206 18760
F i) i) o
5. Patrimoniul primit de fa stat cu drept de proprietate 480 ) ]
(Tr‘dﬁzof‘zit?ﬁﬂmﬂg?:ﬁ% rd.480) 490 24026604 24082340
IL Prime de capital 500 © aomars 4062607 |
| e w IOt o S ,.w_
1. Capital de rezervd 510 82174 :
2. Rezerve statutare 520 60331 - 38080;
3. Atte rezerve 530 326603 326603
(G510 5 14520 4+ .530) 40 386334 789585 |
IV. Profit (pierdere) %
: 1, Corectl le rezultatelor anior precedert 550 x 103403
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2. Profit nerepartizat (pierdere neacoperits) al anflor S07470 -377691 .
precedenti
3. Profit net {pierdere netd) al pevicadel de gestiune 57Q 875413 !
4, Profit utiizat al pericader de gestiune 580
(55D + o550 S0 + i 580) 520 507470 394269,
V Rezerve din reevaluare . 600 4168909 ] 4168999
V1. Alte elemente de -pnai propriu o : 610 e
‘
_'(rrg:g% EArggo%L +Pr§%zgl+urd.590 +rd.600 + rd.610) 620 33144836 397731 |
DATORII PE TERMEN LUNG :
1 Credrte bancare pe termen lung 630
2 Imprumutur pe termen lung 640 E
din care: :
641 i
2.1, imprumutur din emisiunea de obligatiuni 3 j
indusiv: imprumuturi din emisiunea de obligatiuni convertibile 642
?2 alte imprumuturi pe termen lung 643 §
l ‘3..—.6atoﬁi comerdiale pe termen lung 650 300 300ﬁ
4, Datorii fatd de pirtile afiliate pe termen king 660 V V
ot dor e e depotcors | st _m o
S. Avansuri primite pe termen lung 670
6. Venituri anticipate pe termen fung 680 T
7. Alte datorii pe termen ung 690 T N ]
~:TOTAL DATORII PE TERMEN LUNG
(rd.630 + rd.640 + rd.650 + rd.660 + rd.670 + rd.680 + 700 i 300 ¢
rd.690) :
DATORII CURENTE - E
1. Credite bancare pe termen scurt 70 A 2, ]
2. Imprumuturi pe termen scurt, total 720 i
o 0 o
721\
2.1, imprumutur din emisiunea de obligatiuni
incusi: Imprumur on emisunea de cblgauni omvetble | 722 | s
72, o o e st R 723 o b T T |
3. Datorii comerdale aurente 730 5858709 . 19283151
4, Datorii fatd de pariile afiliate curente ¢ 740 . 52000 o
indusi\:;rt‘:latorii aferente intereselor de particpare - 741 o
5. Avanuri primite curerte S0 a0z, 1gw
6. Datori fag de personal 0 a0, g
7. Datori privind asiguriirle sodiale s medicale R 589446 | 5 52033
S. Datorii fofd de buget 780 2294;15 A 1573689 )
§ | 9. Datori fal de proprietari 750 27293 279;(;
; ! 10. Venituri antidpate curente ! 860 N
11 Nte datom curente. e e o ”; - iso.ﬁg e 11:;7_6_:
(rd.710 + rd. 720 + rd.730 + rd. 740 + rd.750 + rd.760 + ! 820 9449789 ¢ . 21406234
d.770 + rd, 780 + rd.790 + rd.800 + rd.810) : : .
PROVIZIOANE T o ;
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| 1. Provizioane pentru benefidile angajatilor ! 830
E - U
2, Provizinane pentru garantii acordate 840
cumpdrtorilor/dientilor ;
3. Provizicane pentru impozite 850 (
4, Alte provizioane 860 . i
TOTAL PROVIZIOANE 870 1
{rd.830 + rd.840 + rd.850 + rd.860) ;
TOTAL PASIVE . : :
{rd.620 + rd.700 + rd.820 + rd.870) 880 , 42594925 54904265 :
SITUATIA DE PROFIT S1I PIERDERE
dela 01.01.2020 pina la 31,12.2020
Anexa 2
7 Pericada de gestiune :
Indicatori Cod rd, ; :
precedenta | aurenta
.1 2 3 4 ?
| Venituri din vinzii, total 010 65280977 | 80747351
din care:
011 3680611 1617089 ;
=nitun din vinzarea produselor si mérfurilor ; :
venituri din prestarea servidilor si executarea lucrarior 012 54451951 ; 65761288
venituri din contracte de construdie 013 7148415 13368974
venitur din contracte de leasing 014
venituri din contracte de microfinantare 015
alte venituri din vinzar 015 '
Caostul vinzarilor, total 020 59864753 75885014 :
din care:
021 3214839 1253992 ¢
valoarea contabild a produselor si marfurilor vindute _
costul servidilor prestate si lucrarilor executate tertilor 022 56649914 | 74631022 ;
costuri aferente contractelor de constructie 023 v
costuri aferente contractelor de |easing 024 .
costuri aferente contractelor de migofinantare ‘ 025
:He costur aferente vinzarilor 026 :
Profit brut (plerdere bruta) (rd.010 - rd.020) Q30 5416224 | 4862337
Alte venituri din activitatea operationals 040 1050306 | 10916725 |
Cheltuiel de distribuire 050 ) ? (
Cheltuiei administrative - 060 404766'8 40322;7
Alte d1elt11|e|| dln admtatea operationald 070 ‘[ 1138829 10595626
Rtuultatul dm achvrlatea operationala: profit ;
(pierdere) (rd.030 + rd.040 - rd.050 - rd.060 - rd.070) 080 1320033 115179,
Venituri finandare, total 050
din care:
091 U s
venul:un dln |ntere£e de pamupare 0\5%\3
- U S— N
inclusiv: veniturile obtinute de la partile afiliate 092 \’14\
S — 0;3_._ _ _ a B“'e"cﬁé” _:5 .\ e e e i,
s E_a tisticy |&lki L
indusiv: veniturile obtinute de la pirtike afiiate 094 AHUL )
T : S
venituri din ake investitii inandare pe termen lung 095 o (’a ara 00{3\?; AT pé ‘2 .
| indusiv: veniturile obfinute de la périile afilate 096 LA MO
S—— par "// - _
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venituri aferente ajustirilor de valoare privind investitiile P 097 §
finandare pe termen lung si curente i
venituri din iesirea investitilor finandare 098

venituri aferente diferentelor de curs valutar i de suma 099

Cheltuieli finandare, total 100

5000 720

din care:

101
d1e|tmeﬁ rivind dobmzﬁe i
indusiv: cheitmellle aferente pa:tlor dfiliate 102 41w Sv yL
chettuieli aferente ajustarifor de valoare privind investitiile 103 =

financiare pe termen lung si arente

ChdtUIE‘ll aferente iesirii investititior finandare 104

ChdtUIell aferente dlferentelor de curs Va!utar sidesumd . 105 5000 720 .

i
i
Aeeedi

gezglt)ah.ul' profit (pierdere) ﬁnanc:ar(é) (rd.090 - 110 5000 i 720
J 100 ;

Venituri cu actlve 1m0b|l|2ate s exceptionale 120 4530 ?

CheItUIeIJ cu ad]ve ;moblhzate si exceptionale 130 36567

Rezultatul din operauum cu active imobilizate si . i
exceptionale: profit (pierdere) (rd.120 - rd.130) 140 4630 3667

Q,ezullatul din alte activititi: profit (pierdere) (rd 110 + 150 370 7287
rd.140) L

Pmﬁt (plerdere} pmé la 1mpozn:are (rd 080 + rd.150) 160 : 1315663 1113892 |

[ES——— s L

Chelb.ne[ privind impozitul pe venit 170 P 497926 238419 .
Profit net (pierdere netd) al peticadei de gestiune
! (rd. 160 l‘d 170) 180 821737 875473 i

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
de la 01.01.2020 pinala 31.12.2020
Anexa 3

Nr Sold la inceputul Sold la sﬁmttul

. Indicatori Cod rd pericade] de Majordri Diminu3 i peroadeide

gestiune § gestiune I
i H

=1

1 2 3 4 5 6 ; 7

Capital social si neinregistrat :

1, Capital sodal 010 ; 24101100 52000 52000 ' 24101100

i

Q/ ; . . i B e .-

; X ( ! ( ‘ (
2. Capital nevarsat 020 ) ) ) )

3. Capital nefnregistrat 030

4, Capital retras 040 o 74206 104000 . 48464 ~18760 -

5. Patrimoniul primit de fa stat cu drept de
propnetate

050

Total capitat sncal si neinregistrat :
{rd.010 + rd.020 + rd 030 + rd.040 + 060 24026804 156000 100464 24082340 ¢
n:i 050) g

H

IL | Prime de capltal 070 4054719 7888 4062607
Rezerve : ‘ ‘ ;
B st A A0 44044 40 A8 A M S 1 o 4 o L 8 T AL et et St bia {.. Y R il 4 a4 4T £ £ £ AN st e e e s V;w e e e comones vt

1, Capital de rezerva 080 E j 82174 ! 82174

2. Rezerve statutare Fo0%0 60331 320478 : 380809

3 Alte rezerve 100 326603 8217 8217 326603 ;

Total rezerve
(rdl.0BO + rd.090 + rd. 100) 110 386934 410869 82171 789585‘j

R T s e
; :
1

https:/ideclaratie-electronica.fisc.md/ro/declaration/134 20259 7print=1 6/8



http://rd.160-rd.170
https://declaratie-electronica.fisc.md/ro/declaration/13420259?print=1

21.05.2021
IV. | Profit (pierdere) |

1. Coredjii ale rezuftatefor anilor precedentj 120 X 1454 | 104947

-103493

2. Profit nerepartizat (plerdere neacoperta) | 434 507470 11424 896585 |
al anilor precedenti

:

377601 |

i
3, Profit net {pierdere netd) al pericadei de 140 X 1119892 238419 °
gestiune : : E

4. Profit utiizat al perioadei de gestiune 150 X N ! !

875473 :

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
de la 01.01.2020 pina la 31.12,2020

r_ 5 : Penoada de gestlune

by Indicatori  Codrd e

Total profit (pierdere) - f
(76,120 + 1,130 + rdl 140 + rd.150) 160 507470 1126770 1239951 5 394289 :
L. Rezerve din reevaluare 170 4168909 | 4168909 E
vy Alte elemente de capital propriu 180 ¢
Total caprtal propriu ) : ; ; H
§ (1d.060 + rd.070 + rd.110 + rd. 160 + 190 33144836 1701527 ; 1348632 33497731 ;
rd.170 + rd.180) | : ;

https://deciaratie-electronica.fisc.md/ro/declaration/1 3420259 7print=1

|  precedents L Ccurents
- SR SO -‘
Incasari din vinzari 010 82514469 78725699 |
Platl pentru S‘tOCUI‘I si servidi procurate 020 5'3103175 51431482
Pl citre angaiati s organe de asigurare socali s medicall | 030 a3 21373633
— plét,te 040 e - _
Plata impozitului pe venit 050 ‘- 434073M - o ‘3939.;.;
w;‘;d:ewl:c;;nwwwmww 080 o 58411 S 67242:
Alte plati S o 070 7230073 . | 4790491
flé"é‘fé"‘i‘d%‘éé‘"'é‘%?é Caoi0 s g0 oy | B0 2034653 603409
Hmn s nummr;;; a;u a— s i
W cas3ri din vinzarea activelor imobilizate 090 ; /i?,i::s‘?* . | o o
Piti aferente intrrilor de active imobilizate 100 /j a0, 888278 277480 .
Dobinzi incasate 110 ' : *
Dividende incasate 120 f-j - ‘-
_i"r;jusiv: dividende Tncasate din strdindtate 12t [ : o -
Alte lncasén (p!atl) ‘ 130
Foninet dopumery dnscsies gt |14
Fuxuri de numerar din activitatea finandiars T
MIun:a;an sub forjma$dgwo:ed|te si fmprumutun : 150 . : 300600
Mij-'iau awf"erente rambursarii c'edlteiors,a amprumutuﬁlér o i w16‘0 , - 300000
Dividende plétite TRV ‘ oM ' 462221
incusiv; leldende pla&e nerezidentitor ‘ 171 - T N
“;-urasan dln Dperatlunl de capital 180 | - x : 7
-JTA”rt‘e incasar (p!atl) 190 4630 E o
(50 160 00 s g0 £ a0y 20 164817 6221
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Fluxul net de numerar total 210 981558 | -136292
(£ rd.080 £ rd, 140 3 rd.200)

Diferente de curs valutar favorabile (nefavorabile) 220 !
Sold de numerar la inceputul perioadei de gestiune 230 530315 | 1511873
Sold de numerar la sfirsitul pericadei de gestiune . :
(+ 1d.210 % d.220 + rd.230) 1511873 1375581 |
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Noté explicativa

Informatii privind corespunderea situdfiilor financiare
Standardelor Nationale de Contabilitate

Situatiile financiare sint intocmite in conformitate cu prevederile Standardelor Nationale de
"Contabilitate. Abateri de la principiile de bazd si caracteristicile calitative prevazute in Standardele
Nationale de Contabilitate nu au fost comise.

Dezviluirea politicilor contabile

Indicatorii situatiilor financiare au fost determinati in baza metodelor §i procedeelor previzute in
politicile contabile aprobate prin ordinul directorului entitéfii nr. 96 din 31 decembrie 2019. Pe parcursul
perioadei de gestiune nu au fost operate modificari in politicile contabile.

Analiza activitifii economico-financiare a ,,Drumuri Cahul” S.A. in 2020

Analiza veniturilor din vinzdri

»Drumuri Cahul” S.A. a inregistrat in 2020 veniturile din vinziri In marime de 80 747.4 mii lei
(010A2), ceca ce constituie cu 23.7% (col4/3 010A2)(80747351/65280977=123.7%) mai mult fa{d de perioada de
gestiune precedentd. Activitatea operationald a entitdtii include trei tipuri de activitdti: producerea,
prestarea serviciilor gi transmiterea activelor in locatiune. Genul principal de activitate reprezinta
reparatie si intretinerea drumurilor si serviciilor prestate cu cota predominanta de 45.7% si respectiv 52.2
% (012+0.13/010A2) inclusiv:

- 45.7% (6114/611=36887241/80747351) IS ASD intret’inerea

~4.7% (6113/611 = 3809131/80747351) Primarii si alte

-30.9% (6113/611=24989329/80747351) IS ASD G135

-16.6% (6115/611=13368974/80747351) subantrepre'nor in totalul vinzarilor,
Ponderea producerii constituie 2% (6111/611=1617089/80747351) .
Operatiunilor de locatiune revine cota nesemnificativa de 0,1%.

in comparatie cu perioada de gestiune precedents se constati micsorarea diversificarii activitatii
operationale, Intrucit se reduce cota producerii §i se majoreaza cotele altor tipuri de activitati.

Analiza rezultatelor financiare si rentabilititii

in 2020 ,Drumuri Cahul” S.A. a obfinut profit net in marime de 875,5 mii lei (18¢A2), ceea ce
reprezinti © majorare cu  53.7 mii lei (cold-col3r180A2)(875473.82/737=53736) sau cu 6.5% (cold-
¢ol3r180A2)(375473/821737-106.54%) fafi de perioada de gestiune precedentd. Aceastd diminuare a fost



conditionatd de micsorarea profitului pini la impozitare de la 1 319.7 mii lei (160A2col3) Tn perioada de
gestiune precedentd pind la 1113.9 mii lei (160A2co4) in pericada de gestiune curentd. La rindul siu,
aceastd evolutie negativa a fost determinata de majorarea cu 36.9 mii lei(150A2¢c0!4-3)(37287-370)  a profitului
obtinut din alte activitati. Totodata, asupra profitulut pini la impo‘zitare a influentat negativ reducerea
profitului din activitatea operationald cu 168.9 mii lei (cold-3 r080A2)(/757/79-1320033). Cauza principald a
diminudrii profitului din activitatea operationald o constituie cresterea cheltuielilor din activitatea
operationala cu 9 456.8 mii lei (cold-3 r070A2)(/0 595626-1 138 829).

Diminuarea profitului brut cu 11.4% (r030A2c012/3)(5416224/4862337=111.39%) fati de perioada de gestiune
precedentd este cauzatd, in mare misurd, de majorarea costurilor unitare a produselor vindute in legiturd
cu scumpirea materialelor §i cresterea tarifelor pentru serviciile primite de entitate,

Nivelu! rentabilitatii veniturilor din vinziri (raportul procentual dintre profitul brut si volumul
vinzirilor) in 2020 constituie 6,0% (030/010A2c0l44862337/9074735/=6,02%), inregistrind o micsorare cu
2,3% )(030/010A2c013)(541 6224/65280977=8.3%)(6.02%-8.3%=23%) fatd de perioada de gestiune precedenti.
Comparind cele douva tipuri de activitdti operationale, ca cea mai profitabild se considerd vinzarea
produselor cu rentabilitatea vinzirilor de 22.5% (e611r011-c711r021 a2)(/617089-1253992/1617089=22.454%).

Rentabilitatea activelor (raportul dintre profitul pind la impozitare si valoarca medie a activelor
totale) la  ,,Drumuri  Cahu!® S.A. s-a  diminuat  cu 0,6%, de la 2.9%
(160A2/430A T (col4+5/2c0l))( 131966 3/45468727(48342529(a.2018)+42594925(2.2019)/2)) n perioada de gestiune precedenti
pind la 2.3% (160A2/430A1(col4+5/2c0I5)(/ 1 /3892/48749595(42594925(a, 2019)+54863487(2.2020)/2)) In 2020,

Rentabilitatea capitalului propriu (raportul dintre profitul net si valoarea medie a capitalului
propriu) in 2020 a constituit 2.6%(180A2/620A 1 (cold+5/2})(875473/33321284(33144836+33497731/2)).

Analiza activelor disponibile si rotatiei acestora

in structura activelor entitifii prevaleazi mijloacele fixe, a caror pondere constituie 43.8%
(0B0A 1/430A1)(24072813/54904265%) din activele disponibile la finele anului 2020. Coeficientul ge amortizarea a
mijloacelor fixe la sfirgitul anului 2020 constituie
27.9%(c.124/c,123),(9312658.85/33385471.93=27.9% majorindu-se cu 7.3% (6775774.95/32834974.74=20.6%) comparativ
cu datele de la inceputul anului

in cursul anului 2020 s-a majorat mirimea absoluti si relativa a resurselor economice aferente
decontarilor cu debitorii. Cota creanfelor a crescut cu 29,5% (de la 7.6%0 (370/430A1 cold)(3257129/42594925%) ta
inceputul anului 2020 pind la 37.1% (370/430A1c015) (20346444/54904265%) la sfirsgit).

Alte categorii de active, cum sint stocurilé si numerarul, reprezinté_ cote mai reduse: respectiv de
14.7% (290/430A1)(8097714/54904265) $1- 2,5 %% (410/430A1)(1375581/54904265) din totalul activelor disponibile la
sfirgitul 2020.

' In perioada de gestiune curentd s-a incetinit rotatia activelor. Valoarea activelor circulante a
crescut cu 92,0% (colS/cold r420A1)(29819739/15532930=192.0%) in cursul 2020, depisind majorarea veniturilor din
vinzari (23.7%)(cold/col3r010A2)(80747351/65280977=123.7%). O problemd majord in aceastd privin{d reprezintd
colectarea creanfelor comerciale (care au crescut de 15 ori (colS/coldr300A1)(/9095343/1185320) pe parcursul
perioadei de gestiune) in conditiile scéderii capacititii de plati a clientilor si Indspririi concuren(ei pe
piata de desfacere. -

Analiza surselor de finanjare

Datele bilantului atestd o modificare esentiala in cursul anului 2020 privind dependenta financiara a



»Drumuri Cahul” S.A. de sursele imprumutate. Astfel, daci la inceputul perioadei de gestiune curente
capitalul propriu a constituit numai 77.8%(620/880A 1col)(33/44836/42594925) din totalul pasivelor, atunci la
sfirgit — 61.0% (620/880A1c018)(33497731/54904265), ceea ce deja depageste nivelul de siguran{d (50%).

Cresterea capitalului propriu in 2020 se datoreazé obfinerii profitului net al anului de gestiune si
primirii aporturilor de fa asociafi pentru majorarea capitalului social. Atit [a Tnceputul, cit i la sfirsitul
anului 2020, activele nete la valoarea de bilan; sunt mai mari decit capitalul social.

in structura datoriilor totale o cot preponderentd (90.1% )(730/(700+820))(/9283151/21406334(300+21406234))
, 0 constituie datoriile comerciale la sfirgitul anutui 2020,

Cota capitalului propriu in capitalul permanent (suma capitalului propriu si datoriilor pe termen
lung) a constituit 100.0% (620/(620+700A1){33497731/33498031(33497731+300)) la sfirgitul pertoadei de gestiune
curente, ceea ce depiseste cu mult nivelul minim recomandat (60%). Astfel, se constatd gradul foarte inalt
de independenti a entititii de sursele imprumutate pe termen lung,

Analiza nivelului de lichiditate si flucurilor de numerar

Pe parcursul perioadei de gestiune s-au constatat urmétoarele tendinte de modificare a ratelor de
lichiditate. in particular, lichiditatea curenta (active circulante/datorii curente) care la inceputul anului
2020 a alctuit 1.04(420/820A1c0l)(/5532930/9449789=1.64), spre finele anului sa micsorat pind fa 1.39
{420/820A FeolS)(29819739/21406234=1.39). Totodaté, aceastd ratd, ca 5i cea anterioard nu se incadreazi in intervalul
optim (2-2,5). ‘

Aceeasi evolutie a avut si lichiditatea intermediard [(numerar + investitii financiare curente +
creanfe curente)/datorii curente]. Dacd Ja inceputul anului 2020 aceastd ratd a constituit
0,5((370+410)/820A 1 colM)((32571 23+ 151 1873)4768996/9449789=0.5) atunci In cursul anului lichiditatea intermediard s-a
majorat pind la 1.01 ((370+410¥/820A1colS)((20346444+1375581)21722025/21406234-1.01}, desi nu a atins nivelul optim
(0,7-0,8).

La cel mai scizut nivel, in comparatie cu intervalul cerut (0,2-0,25), se clase.azé lichiditatea
absolutd (numerar /datorii curente). Aceastd ratd nu corespunde cerintelor atit la inceputul (0,160)
(A10/820A1)(7511873/9449789), cit si la sfirsitul anului 2020 (0,064)(410/820A1)(/375581/21406234) inregistrind o
evolutie favorabili de scadere.

La ,,Drumuri Cahul” SA in ultimii doi ani s-a modificat esential situagia cu fluxul net de numerar
total. Daca in perioada de gestiune precedenta acest indicator a Tnregistrat ¢ mirime pozitivi de 981.6 mii
lei210A4¢013), atunci Tn anul 2020 s-a format fluxul total negativ de 136.3 mii lei (210A4 col).

Totodata pe parcursul a doud perioade de rgportare are loc Inregistrarea fluxurilor nete pozitive din
activitatea operagionali.080A4). ‘ )

La ,,Drumuri Cahul” S.A. in 2020 se observa un decalaj dintre profitul net (875.5 mii lei}(180a2) si
fluxul net de numerar total (-136.3 mii lei)210a4). Aparitia acestui decalaj se explica, in mare parte, prin
majorarea creanfelor comerciale.

Contabil sef _ Valentina Mocanu
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