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Program de curs




Formele adecvate de investitil la
etapele corespunzatoare

— Fondurile proprii si fondurile
imprumutate de la familie si prieteni;

— creditele bancare;

— emiterea de actiuni;

— emiterea de obligatiuni;

— finantarile din programe speciale;

— fondurile de capital de risc;

— leasingul,

— creditele de la furnizori si clienti;

— creditele pe efecte de comert




Succesul activitatii investitionale, in mare parte,
este determinat de asigurarea financiara a acesteia.
Finantarea investitiilor are uncontinut unitar,

dar complex, care reflecta utilizarea resurselor in
corelatie cu tehnica de constituire si de
mobilizare a lor. Resursele generate in cadrul
finantariiinterne, ca si unele resurse din finantarea
externa, se regasesc sau se mobilizeaza in contul
investitorului pe masura generarii lor.




Avantajele fondurilor proprii

-avantajul unei sigurante mai mari ca nu vor fi retrase in
cazul deteriorarii situatiei financiare, ca in cazul unui credit
bancar.

-Nu este necesara expunerea detaliata a planului de
afaceri in fata unor parteneri externi, Si nici aprobarea
acestora pentru luarea deciziilor importante.

-Aceasta sursa de finantare asigura deci flexibilitate,
siguranta si independenta. Totodata, in perspectiva
atragerii de surse de finantare exterioare firmei angajarea
unor fonduri proprii reprezinta o garantie a motivatiei
intreprinzatorului pentru asigurarea succesului afacerii.




Dezavantajele finantarii din surse proprii sunt si ele
Importante:

- fondurile proprii sunt in general destul de limitate si pot
frana dezvoltarea afacerii,

- In caz de nereusita, pierderea va fi suportata in intregime
de intreprinzator (sau de apropiatii sai);

- firma va fi putin cunoscuta de institutiile financiare si va
putea mai greu mobiliza fonduri in situatii speciale.




Planificarea in raport cu tipurile
de finantare

- Analiza functiunilor
- Analiza financiara
- Analiza economica
- Analiza riscului si a sensibilitatii




In general, sursele
(posibilitatile) de
finantare ale unel

afaceri pot fi
grupate ca

* Interne: \

Autofinantarea ( capitalul propriu si
capitalul imprumutat de la familie si
prieteni)

 Externe:
- creditul bancar;
- emiterea de actiuni si obligatiuni;
- programele speciale de finantare;
- fondurile de capital de risc;
- leasingul;
- creditele de la furnizori si clientj;

- creditele pe efecte de comert
(factoringul si scontarea). /




Sursele interne de finantare ale intreprinderilor




firmelor aflate la
nceput decat celor
Cu o ,istorie” bine
conturata. Aceasta
atitudine se bazeaza
pe o rata mai inalta
a insucceselor
inregistrata de
afacerile nol.

Aceasta sursa de Institutiile financiare
Capitalul propriu si finantare reprezinta sunt mai putin
capitalul Tmprumutat cel mai frecvent deschise — in special
de la familie si punct de plecare in n perioadele de
prieteni cazul afacerilor mici instabilitate
si noi. economica —




ofera avantajul unei sigurante mai mari
nu va fi retras in cazul inrautatirii situatiei financiare, cum se poate intdmpla in cazul unui credit bancar,

nu este necesara expunerea detaliata a planului de afaceri in fata unor parteneri externi si nici aprobarea acestora pentru luarea
deciziilor importante.

Prin urmare, aceasta sursa de finantare asigura flexibilitate, siguranta si independenta.

Totodata, in perspectiva atragerii de surse de finantare exterioare, angajarea unor fonduri proprii reprezinta o garantie a motivatiei
intreprinzatorului pentru asigurarea succesului afacerii




Dezavantajele finantarii din surse
proprii sunt si ele importante:

capitalul propriu este, ih general, destul de limitat si
poate periclita dezvoltarea afacerii;

in caz de nereusita, pierderea va fi suportata in
intregime de intreprinzator (sau de apropiatii sai);

firma va fi putin cunoscuta de institutiile financiare si
va intdmpina greutati in acumularea de fonduriin
situatii speciale.




Sursele externe antare W‘%
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Creditul bancar
zinta o sursa principala de finantare, in
tru firmele mici si mijlocii.
edite al firmelor noi sau de mici dimensiuni
este mai dificil decat al firmelor cu o
importanta istorie creditara



‘ - obtinerea de fonduri suplimentare;
- stabilirea unor relatji de incredere cu institutiile financiare si accesul mai usor la alte servicii furnizate de
banci;
‘ - lansarea de semnale pozitive pentru alti potentiali investitori, care sa ofere sustinere financiara;

- in cazul anumitor forme de credit, existenta unui grad de flexibilitate privind sumele angajate, termenii
de creditare, dobanzile si termenele de rambursare;

- hecesitatea de a convinge banca de potentialul pozitiv al afacerii sau simpla completare a unei cereri de
creditare poate ,impune” intreprinzatorul sa-si analizeze in mod obiectiv afacerea, sa obtina o imagine clara a
situatiei sale financiare si o caracteristica a punctelor slabe si a celor forte, aoportunitatilor si amenintarilor ce
caracterizeaza situatia firmei, sa reevalueze ideea proiectului, strategiile de implementare etc




- atitudinea sceptica si retinuta a bancilor in ceea ce priveste finantarea
noilor firme, banca avand nevoie de siguranta ca va primi ihapoi banii
acordati drept credit, in timp ce firmele nou-infiintate nu ofera aceasta
garantie din diferite motive (nu au istoric, nu au experienta, nu sunt
stabile);

- riscul de a pierde garantiile depuse pentru obtinerea creditului sau chiar
riscul de faliment in cazul nerestituirii creditului;

- implicarea unui factor extern in managementul firmei, aparitia unor
restrictii;

- expunerea proiectului la riscuri noi — de exemplu riscul ratei dobanzii;

- riscul intreruperii creditarii in cazul unor evenimente nefavorabile pentru
firma.










Dintre sursele de finantare a
afacerii prin programe speciale se
pot evidentia urmatoarele:
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- bugetul statului (prin programe
nationale de finantare);
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- bugetele locale (prin programe
regionale si locale de finantare);

- fondurile structurale (prin finantari
nerambursabile);

- fondurile de garantare (garantii
bancare);

- organismele nebancare
(microfinantari, credite).



* - informarea permanenta asupra
programelor existente;

» - studierea criteriilor de eligibilitate, a
documentatiei necesare, a
termenelor de depunere a cererilor
de finantare, a conditiilor de derulare
a finantarii si de evaluare a
proiectului;

* - selectarea variantelor potrivite cu
profilul de activitate al firmei;

» - perfectarea documentatiei necesare

si depunerea proiectului
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Fondurile de capital de risc
Sunt surse de finantare specializate in cadrul proiectelor
investitionale, al caror risc de esec al
carora este mai inalt, dar cazurile de succes fiind totusi
suficiente pentru a compensa pierderile.
De regula, fondurile de risc investesc in capitalul firmei in
calitate de actioner minoritar si isi
retrag participarea dupa o perioada de aproximativ 3-5
ani, timp in care firma isi consolideaza
pozitille. Ele castiga din diferenta dintre valoarea actiunilor
in momentul efectuarii investitiei si cea
obtinuta in momentul retragerii lor din participare.



Leasingul
Leasingul este o forma speciala de realizare a operatiei
de creditare pe termen mediu si lung, care se
aplica, de regula, pentru procurarea echipamentului
industrial.

Echipamentul este cumparat de catre societatea de
leasing si este inchiriat ulterior solicitantului. De
multe ori, solicitantul insusi este mandatat in numele
societatii de leasing sa cumpere echipamentul
de care are nevoie.




CODUL CIVIL
al Republicii Moldova

nr. 1107/2002

I Republicii Moldova, in-art.1314 alin. (1),
defineste astfel contractul de leasing:

,Prin contractul de leasing, o parte — creditorul financiar
(locator) — se obliga sa dobandeasca in proprietate sau sa
produca bunul mobil specificat in contract si sa-l dea in
posesiune si folosinta,
pentru o perioada determinata in contract, celeilalte parti
(locatar), iar aceasta se obliga la plata in
rate a unei sume de bani (redeventa).”




- de lease-back, posesorul
echipamentului, care are
nevoie urgenta de bani, vinde
utilajul unei societati de leasing,
inchiriindu-l apoi de la aceasta;

- de time-sharing, exista mai
mulfi solicitanti care vor sa
utilizeze acelasi echipament,
dar fiecare il foloseste o
anumita perioada de timp.
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Creditele de la furnizori si clienti
Din momentul in care firma a primit bunuri sau servicii
livrate de catre furnizori si pana in
momentul platii efective, intreprinzatorul beneficiaza, de
fapt, de un Credit din partea furnizorului.

O situatie asemanatoare apare in cazul in care clientii
platesc anticipat bunurile sau serviciile.
Evident, acest tip de finantare reciproca se face in conditii
de incredere, sumele antrenate nefiind
foarte mari, dar suficiente pentru a optimiza fluxul de
numerar al unei firme pe o perioada scurta de
timp.



Factoringul si scontarea

Factoringul
reprezinta o forma de creditare pe termen scurt
acordata de bancile comerciale prin
compensarea creditului furnizor. Creditul este
garantat printr-o factura emisa inainte de
termenul de
scadenta prevazut in contractul de vanzare-
cumparare incheiat intre un furnizor si un
cumparator.



Scontarea
reprezinta o forma de creditare pe termen scurt acordata

de bancile comerciale prin
achitarea inainte de scadenta a unor efecte comerciale -

trate (cambii), bilete la ordin.




Principalele tipuri de
finantare sunt urmatoarele:

. capitalul personal;
. participarile in capital,

. reditul vanzatorului;

ajutoarele sau subventiile acordate fondatorilor
de intreprinderi (de locuri demunca);

. imprumuturile de onoare (fara garantie);

imprumuturile (creditele) pe termen mediu si
lung;

. creditul fiscal.




v’ Etape
v Sopurile strategice

v" Directia strategica

Totalitatea activitatilor si
operatiunilor intreprinse in vederea
infaptuirii lucrarilor necesare
realizarii si punerii in functiune-
expluatare a unor obiective
economice, sociale, etc. angrenand
resurse materiale, umane, de
munca, precum si timp, prin
interventia diferitor factori constituie
procesul investitional.




Va multumim!
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