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Anexa 8

NotE informativi privind veniturile $i cheltuielile clasificate d naturl

Indicatori Cod
rd.

Perioada d gestiune

precedentd curenta

2 J
Aa

Venituri din vinz6ri 010 28.315.s90 23.177 .224

Alte venituri din activitatea operationald 020 47.s68

Venituri din alte activitiJi 030 133.732 233.012

Total venituri (rd.0l0 + rd.020 + rd.030) 040 28.449322 23.457.804

Variatia stocurilor 050 594.580

Costul vinzdrilor m[rfurilor vindute 060 39.t67 542

Cheltuieli orivind stocurile 070 8.119.970 s.694.468

Cheltuieli cu nersonalul privind remunerarea muncii 080 2.175.249 2.341.211

ContribuJii de asigurdri sociale de stat obligatorii 9i

orime de asigurare obligatorie de asistentd medicald
090 598.193 600.983

Cheltuieli cu amortizarea 9i deprecierea activelor

imobilizate
100 154.845 109.2r9

Alte cheltuieli n0 15.246.2r1 13.033.368

Cheltuieli din alte activitafi t20 t5'7.597 169.806

Total cheltuieli (rd.050 + rd.060 + rd.070 + rd.080 +

rd.090 + rd.100 + rd.l l0 + rd.120)
130 27.08s.812 21.949.s97

Profit (oierdere) ptnd la impozitare (rd'040 - rd.l30) 140 1.363.510 1.508.207

Cheltuieli orivind impozitul pe venit 150 17r.893 184.273

Profit (pierdere) net al perioadei de gestiune (rd.l40 -
rd.l50)

160 r.r9t.617 t.323.934



Ane\
BILANTUL

la----3-1=1220-l-8-

Nr.
cpt. ACTIV Cod

rd.

Sold la

Inceputul perioadei de gestiune

I 2 3 4

I Active imobilizate
lmobilizdri necorporale 010 6.222

Imobilizdri corporale in curs de execulie 020

Terenuri 030

Mijloace fixe 040 205.538 266.968
Resurse minerale 050

Active biolosice imobilizate 060

lnvestiti financiare pe termen lung in per[i r# 070 1.079.200

Investili financiare pe termen lung in pa(i afiliate 08(

Investi!i imobiliare 09c

Creanle pe termen lung 10c

Avansuri acordate pe termen lung 11C

Alte active imobilizate I2(
Total active imobilizate
(rd.O10 + rd.020 + rd.030 + rd.040 + rd.050 + rd.060
+ rd.070 + rd.080 + rd.090 + rd.100 + rd. 1 10 +
rd.120)

l3c

t.290.960 270.723

2 Active circulante
Materiale I4C

Active bioloeice circulante 15C

Obiecte de micd valoare si scurtd duratd r6c 63.998 86.714
Produclia in curs de execulie Ei produse t7c

Mdrfuri 18C

Creanfe comerciale 19C 970.368 1,.t56.238

Creanfe ale pdrlilor afiliate 20c

Avansuri acordate curente 21C 47.723 s8.837
Creanfe ale bugetului z2e 17.031 r46.021
Crean{e ale personalului 23C 720

Alte creante curente 244 t3.446 29.946
Numerar in casierie ;i la conturi curente 250 5.636.810 2.304.278
Alte elemente de numerar 260

lnvestilii financiare curente in pdr{i neafiliate 270 696.t07
Investilii financiare curente in pdr! afiliate 280

Alte active circulante 290 35.1 91 4r.734
Total active circulante
ftd.140 + rd.150 + rd.160 + rd.l70 + rd.180 + rd.190
+ rd.200 + rd.2l0 + rd.220 + rd.230 + rd.240 +
rd.250 + rd.260 + rd.270 + rd.280 + rd.290)

300

6.785.287 4.519.875
Total active (rd.130 + rd.300) 310 8.076.247 4.790.598



PASIV Cod
rd.

Sold la

lnceputul perioadei de gestiune Sfrrgitul perioadei de gestiune

I 2 J 4 5

5. Capital propriu
Capital social gi suplimentar 320 5.400 5.400

Rezerve 330

Coreclii ale rezultatelor hnilor precedenti 340 X
Profit nerepartizat (pierdere neacoperitd) al anilor
precedenli

350

t.449.6t1 79r.6t7
Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune 360 X r.323.934

Profit utilizat al perioadei de gestiune 370 X
Alte elemente de capital propriu 380

Total capital propriu
(rd.320 + rd.330 + rd.340 + rd.350 + rd.360 - rd.370
+ rd.380)

390

1.455.01 I 2.r20.95r
4. Datorii pe termen lung

Credite bancare pe termen lung 400

imprumuturi pe termen lung 410

Datorii pe termen lung privind leasingul financiar +20

Alte datorii pe termen lung 430 986.268 t68.477
Total datorii pe termen lung (rd.400 + rd.410 +
rd.420 + rd.430)

44Q

986.268 t68.477

5. Datorii curente
Credite bancare pe termen scurt 450

Imprumuturi pe termen scurt 460

Datorii comerciale +70 4.503.166 r.740.66s

Datorii f4a de pd4ile afiliate 480

Avansuri primite curente +90 60.001 2s0.002

Datorii fald de personal 500

Datorii privind asigurdrile sociale gi medicale 510 130.515 rt2.384
Datorii fa{a de buget 520 79r.440 241.657

Venituri anticipate curente 530

Datorii fa{6 de proprietari s40

Finan{dri gi incasdri cu destina}ie speciald curente 550

Provizioane curente 560

Alte datorii curente 570 149.846 156.462

Total datorii curente
(rd.450 + rd.460 + rd.470 + rd.480 + rd.490 + rd.500
+ rd.510 + rd.520 + rd.530 + rd.540 + rd.550 +
rd.560 + rd.570)

s80

s.634.968 2.50t.t70
Total pasive (rd.390 + rd.440 + rd.580) 590 8.076.247 4.790.s98



SITUATIA DE PROFIT $I PIERDERE
6s 12 01.01.2018 pinl la 31.12.2018

lndicatori Cod rd.

Perioada de sestiune

precedentd c:ir3nta

I 2 3 +

Venituri din vinzf,ri 010 28.3 15.590 13.117.224

Costul vinzdrilor 020 25.702.066 10.187.66 r

Profit brut (pierdere brutd) (rd.0l0 - rd.020) 030 2.613.s24 r.tE9.563
Alte venituri din activitatea operafionali 040 +:._i68

Cheltuieli de distribuire 050 ll._<_15

Cheltuieli administrative 060 1.220.434 1.466.105
Alte cheltuieli din activitatea operalionald 070 5.7 t4 13.390

Rezultatul din activitatea operalional6: profit (pier-dere) (rd.030
+ rd.040 - rd.050 - rd.060 - rd.070) 080 1.387 .376 1.445.001

Rezultatul din alte activitali: profit (pierdere) 090 -23.866 63.206
Profit (pierdere) p
(rd.080 + rd.090) 100 1.363.510 1.508.207

Cheltuieli er\it ll0 111.893 r84.273

120 t.191.617 1.323.934

Anexa 3

ITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
de la 01.01.2018 pinE la 31.12.2018

Nr.
d/o

Indicatori od rd
Sold la inceputul

perioadei de
gestiune

Majoriri Diminudri
Sold la sfirgitul

perioadei de
gestiune

2 3 4 5 6 7

uapttal socral $r suplrmentar

Capital social 010 5.400 5.400

Capital suplimentar 020

Capital nevdrsat 030 o o U (.)

Capital neinregistrat 040

Caprtal retras 050 U (.) o 0
Total capital social gi suplimentar
(rd.010 + rd.020 + rd.030 + rd.040 + rd.050)

060 5.400 5.400

2 Rezerve

Capital de rezervd 070

Rezerve statutare 080

Alte rezerve 090

Total reserve (rd,070 + rd.080 + rd.090) 100

J Profi t nerepartizat (pierdere neacoperitd)

CorecJii ale rezultatelor anilor precedenJi ll0
Profit nerepartizat (pierdere neacoperitd) al anilor
precedenli

120 r.449.611 657.994 791.617

Protrt net (pierdere netd) al perioadei de gestiune 30 X t.323.934 1323.934
Profit utilizat al perioadei de gestiune 40 X 0 o U
Rezultatul din tranzifia la noile reglementdri contabilt 50

Total prolit nerepartizat (pierdere neacoperitd)
(rd.1 l0 + rd.120 + rd.130 + rd.140 + rd. I 50)

160 r.449.611 1.323.934 657.994 2.1 15.55 I

4 Alte elemente de capital propriu, din care 170

Diferen{e din reevaluare 171

Subven{ii entitafllor cu proprietate publicd 172

Total capital propriu (rd.060 + rd.100 + rd.l60 +
rd. I 70)

180 1.455.01 I r323.934 657.994 2.120.951



Anexa 4

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
de h 01.01.2018 pini la 31.12.2018

Indicatori Cod
rd.

Perioada de eestiune

precedentd curentd

I 2 J A
1

Fluxuri de numerar din activitatea operafionall

Incasdri din vinzdri 010 30.109.684 27.026.981

PlSti pentru stocuri gi servicii procurate 020 21.887.980 25.55t.794
Pldli cdtre angajali gi organe de asigurare sociald gi

medicali 030 2.477.898 2.777.279

Dobinzi plStite 040

Plata impozitului pe venit 050 333.tr9 539.530

Alte incasiri 060 r73.64r
Alte plnli 070 365.564 r.428.088
Fluxul net de numerar din activitatea operafional[
(rd.Ol0 - rd.020 - rd.030 - rd.040 - rd.050 + rd.060 -
rd.070 )

080 5.045.123 -3.096.069

Fluxuri de numerar din activitatea de investifii

incasdri din vinzarea activelor imobilizate 090

Pldli aferente intrdrilor de active imobilizate 100

Dobinzi incasate 110

Dividende incasate t20

Alte incasdri (ph{i) 130

Fluxul net de numerar din activitatea de investifii
(rd.090 - rd.100 + rd.1 l0 + rd.l20+ rd.130) r40

Fluxuri de numerar din activitatea financiarl

Incasdri sub formb de credite gi imprumuturi 150 1.193.100 2.033.460

Pldfi aferente rambursdrii creditelor qi imprumuturilor r60 1.276.600 r.650.361

Dividende pldtite 170 0 618,515

incasiri din operaliuni de capital 180

Alte incasdri fuleti) 190

Fluxul net de numerar din activitatea financiari (rd.l50

- rd.160 - rd.I70 + rd.l80 + rd.l90) 200 -83.500 -235.422

Fluxul net de numerar total
(+ rd.080 + rd.l40 + rd.200) 2r0 4.961.623 -3.331.491

Diferenje de curs valutar favorabile (nefavorabile) 220 477 1.041

Sold de numerar la inceputul perioadei de gestiune 230 674.710 s.636.810
Sold de numerar la slirgitul perioadei de gestiune (+
rd.2l0 +rd.220 + rd.230)

240 s.636.810 2.304.278



Anexa 6

Date generale

ficat de inregistrare a entitilii, eliberat de Camera Inregistrdrii de Stat

Numdr de inregistrare 10026000049 Data inregistririi 04.11.2002 Seria MD
48

. Capital social inregistrat de Camera inregistririi de Stat:

data ,suma 5.400 lei, inclusiv:

l) cota statului

Numdr 0111583

z0% 5.400
lei,
lei,2) cota delindtorilor a cel puJin

Modificari ulterioare:

a) , suma lei, inclusiv cota statulur

lei, inclusiv cota statului

201l-09-22 00:00:00

ur-r Julrl4
3. Entitalile, activitatea clrora necesitd licenJd, indica:

Licenla in vigoare:

1) Numdr 042441 ,data eliberarii

Termen de valabilitate 21.09.2021

Tipul de activitate Lucrari de constructie a cladirilor rezidentiale si

nerezidentiale

Organul care a eliberat licenJa

4. Numirul mediu scriptic al personalului in perioada de gestiune 45 persoane, inclusiv pe categorii:

1) personal administrativ 7 persoane,

2) muncitori persoane,

5. Num6rul personalului la 31.12.2018 ^1 persoane.- 
2.341.211 lei.6. Remunerarea personalului entitdtrii in perioada de gestiune

7. Remunerarea membrilor organelor de administrare, de conducere gi supraveghere gi alte angajamente apdrute sau asumate in legatura

cu pensiile membrilor actuali sau ale fogtilor membri ai acestor organe, pe categorii lei.

8. Avansurile gi creditele acordate membrilor organelor specificate lapct.T

9. Valoarea activelor imobilizate qi circulante, inregistrate in calitate de gajl
lei. inclusiv rambursate lei.

l) valoarea de gaj

2\ valoarea contabilS lei.

Numdrul acliunilor ordinare la f,tnele perioadei de gestiune unitili.
Profit net (pierdere neti) a perioadei de gestiune pentru o acliune ordinard:

l) profit lei,

2) pierdere lei
12. Dividende calculate pentru o acJiune ordinari pentru perioada de gestiune:

l) pldtite Iei,

2) planificate pentru plati lei.

lei,
lei,

J8

lei,

10.

11.

13. Valuti strdind disponibili, recalculatd in rnonedl nalionald a Republicii Moldova - total

inclusiv (lei, denumirea qi codul valutei):

codul valutei

14. Numerar lesat - total 2.304.218 Iei.

In rindurile, in care se inscriu sumele de

prin fractie se reflectd:
a) la numdrStor - valoarea de gaj;

b) la numitor - valoarea contabilS

gaj, in toate coloanele

lei,
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Creanie,

Indicatori

Creanfe qi investifii financiare pe termen lung - total

Crean{e comerciale, inclusiv pe ldri.
Avansuri

mpmmuturl gi creanle privind leasingul

inclusiv pe ldri
creanle gi investllll lnanclare, pe lart

Datorii pe termen

Romdnia

vansun pflmrte,

ite bancare,
inclusiv

NOTA INFORMATIVA
privind relaJiile cu nerezidentii

f,rnanciare gi datorii pe terrnen lung aferentefondatorilor nerezidenti

hnanciar

Tabelul I

Sold ia inceputul
perioadei de

gestiune

Modificiri in perioada de gestrune

Diferente de curs
vatular

r'70.347

t'70.14'7



Tabelul 2

Creanfe, investilii financiare gi datorii pe terrnen lung aferente nerezidenfTlor, cu excepliafondatorilor

Indicatori

Creanfe gi investifii financiare pe termen lung - total

Creanfe comerciale, inclusiv pe ldri
vansuri acordate, inclusiv pe lan:

mprumutun
inclusiv

ite, inclusiv pe lari.
creanfe qi investitii financ

Datorii pe termen lung - total

vansuri primite,

Modificdri in perioada de geshune
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financiare in strdindtate gi participarea nerezidenfilor in capitalul
Tabelul 5

Tabelul 7

Indicatori

Investifii financiare

Cote de participa{ie gi acJiuni de pind la 10% inclusiv, in capitalul
social al nerezidente, inclu.siv pe [dri:
Cote de participafie gi acJiuni de peste 10% in capitalul social al

entitatilor nerezidente. inclusiv

Capital social

Cote de participaJie gi actiuni de pind la IO% inclusiv, inclusiv pe ldrr
participalie gi acfluni de peste

Romdnia

Bunuri ale nerezidentilor inregistrate in conturi extrabilanJiere

Cod rd /
cod tard

Sold la inceputul Sold la sfirgitul
perioadei de gestiune

Indicatori

Bunuri primite in baza

Bunuri primite spre prelucrare, inclusiv pe ldri
i obtinute din

Cod rd./
cod tarb

Sold la inceputul
perioadei de gestiune



Tabelul 6

Venituri gi aferente

Venituri - total
Venituri aferente bunurilor procurate qi vindute peste hotare fdrdtrecerea frontierei de stat a Republicii
Moldova, inclusiv pe tdri:
Venituri din dobinzi aferente activitetii operafionale gi altor activitdJi, inclwiv pe ldri
Venituri din dividende 9i participatii in alte entitdfi, inclusiv pe ldri:
Venituri din decontarea datoriilor cu termenul de prescriplie expirat, inclusiv pe ldri:

venituri,

Cheltuieli - total
procurate qi vi trecerea

Moldova, inclusiv

| $, provrzroane creanle compromlse,

Persoanele responsabile de semnarea rapoartelor financiare ale entitifii*

cu

Perioada de gestiune

* conform art.36 din Legea contabilitilii



l. Valoarea contabild a creanfelor (in lei):

- creanJe comerciale

- creante ale bugetului

- creanle ale personalului

- alte creante curente

-avansuri acordate

ta 01.01.2018

970 368
17 O3I
720
13 446
47 723
1 049 288

la3l.l2.20l8

I 156 238
t46 021
0

29 946
s8 837
| 391 042

la3l.l2.20l8

168 477
1 740 665
250 002
tt2 384
24r 963
t56 462

2 669 953

23 4s7 804

23 177 224
569
23 130 028
46 627

233 012

47 s68

Stocuri

1. Valoarea contabild a stocurilor la 01.01.2018 - 63 998 lei.
2. Yaloarea contabild a stocurilor La31.12.2018 - 86 714lei.
3. Valoarea contabild a stocurilor intrate in20l8- 54 984 769lei
4. Valoarea contabild a stocurilor iegite in 2018- 54 984 769lei.

Capital propriu

1. Mdrimea gi cauzele modificdrilor semnificative ale elementelor capitalului
propriu in 2018:

- obJinerea profitului net al perioadei de gestiune 2018 in mdrime de | 323 628lei.

D ato rii Jin an ciar e, c o merciale S i calc ulate

l. Valoarea contabild a datoriilor (lei): la 01.01.2018

- Alte datorii pe termen lung 986 268

- datorii comerciale curente 4 503 166

- avansuri primite curente 60 001

- datorii privind asigurdrile sociale gi medicale 130 515
datorii fald de buget 791 440

- alte datorii curente I49 846

6 089 860

Venituri
Suma veniturilor recunoscute in 2018 (lei):

1. Venituri din vtnzdri:

- venituri din vinzarea mirfurilor
- venituri din executarea lucrarilor de constructii

- venituri din contracte de locatiune

2.Veniturifinanciare

3. Venituri din activitatea op erationala



t.

2.
3.
4.

Cheltuieli

Suma cheltuielilor recunoscute in 2018 (lei):

Costul vtnzdrilor, total
valoarea contabild a mdrfurilor vindute
co stul 

"lucrarilor executate

cheltuieli aferente contractelor de locatiune
C h e ltuieli administ r ativ e
Alte c h eltuieli din activitatea operalianald
CheltaieliJinanciure

Dderenle de curs valutar Si de sumd

Suma veniturilor din diferenJe de curs valutar in 2018
Suma cheltuielilor din diferente de curs valutar in 2018

t7 913 829

20 287 661
s42

20 26s 16r
2t 9s8

I 466 205
13 391

169 806

l.
2.

Valoarea blemqntelor contabile exprimate in valuta strdind (echivalentul in lei):

la 01.01.2018
2 4r3 398
222 155

233 012.
184 578 lei.

rl

la 31.12.2018
508_049Datorii nerezidenti

Creante nerezidenti



/' NotI explicativd

Informalii privind corespunderea situaliilor Jinanciare
Standardelor Nalionale de C ontabilitate

Situaliile financiare sint intocmite in conformitate cu prevederile Standardelor Nalionale de

Contabilitate. Abateri de la principiile de bazd gi caracteristicile calitative prevdzute in
Standardele Nalionale de Contabilitate nu au fost comise.

' Dezvdluireapoliticilorcontabile
Indicatorii situatiilor financiare au fost determinalr in baza metodelor gi procedeelor

prevdzute in politicile contabile aprobate prin ordinul directorului entitAtii m. din 30 decembrie
2017. Pe parcursul perioadei de gestiune nu au fost operate modifrcdri in politicile contabile.

Analiza activitdlii economico-Jinanciare a IM ,,Pro Ex 2005' S.R.Z. tn 2018

Analiza veniturilor din vinzdri
IM ,,Pro Ex 2005' ,S.^R.I. a inregistrat in 2018 veniturile din vinzdri in mdrime de 23177 ,2

mii lei, cu o descrestere de t8.l%o fala de perioada de gestiune precedentd, dar care nu a

impedicat majorarea profitului. Activitatea operalionald a entitdfii include trei tipuri de activitdli:
Lucrari de constructie a cladirilor rezidentiale si nerezidentiale, comercializarea materialelor de
constructii si prestarea serviciilor de locatiune. Genul principal de activitate reprezintd,

,,Constructiile lucrari de constructie a cladirilor rczidentiale si nerezidentiale" - cu cota
predominantd de 99.6 % in totalul vinzarilor. Ponderea comerfului de materiale gi serviciilor de

locatiune constituie valori nesemnihcative de a cite 0.2oh.

Analiza rezultatelor financiare Si rentabilitdtii
in2017 IM ,,Pro Ex 2005',S.,R.Z. a obJinut profrt net in mdrime de I323.9 mii lei, ceea ce

reprezintd o majorare cu 132.3 mii lei sau cu 111.01 Yo fa\d, de perioada de gestiune precedentd.
Aceastd majorare a fost condiJionatd de cresterea profitului pind la impozitare de la 1 363.5 mii
lei in perioada de gestiune precedentd pind la 1 508.2 mii lei in perioada de gestiune curentd. La
rindul sau, aceasta evolutie pozitiva a fost conditionata exclusiv de cresterea profitului brut pina
laimpozitare cu276.0 mii lei sau 10.1 %.

Aceasta crestere a profitului brut in perioada de gestiune fata de cea precedenta a fost
cauzata de micsorarea costurilor lucrarilor de constructie prestate.

Nivelul rentabilitdlii veniturilor din vinzdrr (raportul procentual dintre profitul brut gi

volumul vinzdrilor) in 2018 constituie 9,2yo, inregistrind o micsorare cu lYo fa!6 de perioada de
gestiune precedentd (8.2%).

Rentabilitatea activelor (raportul dintre profitul pind la impozitare gi valoarea medie a

activelor totale) la IM ,,Pro Ex 2005',S.R.I. s-a majorat cu 16.5 Yo, de la 16.9%o in perioada de
gestiune precedentd pind la 33.4 % in 2018.

Rentabilitatea capitalului propriu (raportul dintre profitul net qi valoarea medie a

capitalului propriu) in 2018 a constituit 62.41 % fata de 8119 % in 2017, ceea ce reprezintd un
nivel de eficientd mult mai ridicat decit dobinda pentru depozite bancare.

Analiza activelor disponibile Si rotaliei acestora

in structura activelor entitdtii prevaleazd, numerarul in casierie si contul curent a carui
pondere este de 48.1% din activele disponibile la finele anului 2018. Cauza principala a
descresterii ponderii acestei grupe de active fatade20IT cind constituia 69.8yo, este incasarea cu
succes a creantelor comerciale.

Investitiile financiare in parti nelegate constituie o cota de 0 o/o din totalul activelor la
sfirsitul 2018, micsorindu-se cu 13.4% fata de anul precedent cind detinea o cota de 13.4.



in cursul anului 2018 s-a marit mdrimea absoluti gi relativ[ a resurselor economice

aferente decontdrilor cu debitorii. Cota creanJelor s-a marit cu 19.7 % (de la l3Yr la inceputul
anului 2018 pind la32.7Yo la sfirgit). Acest fapt denota scaderea capacitatii de plata a clientilor.

Mijloacele fixe detin o pondere 5.57 % din activele disponibile la finele anului 2018fata
de 2.5 Y, in2017 . Coeficientul de amortizare a mijloacelor frxe la sfirgitul anului 2018 constituie
67.5yo, majorindu-se c:u9.2.oh comparativ cu datele de la inceputul anului.

Alte categorii de active, cum sint imobilizarile necorporale, stocurile gi alte active

circulante, reprezintd cote mai reduse: respectiv de0.l%o,I.8yo gi 0.9 Yo din totalul activelor
disponibile la sfirqitul 2017.

in perioada de gestiune 'curentd a scazut rotalia activelor. Valoarea activelor circulante a

scazut cu 66.61%o in cursul 2018, si respectiv cele imobilizate cu79 % dinvaloarea procentuala.

Analiza surselor de /inanlare
Datele bilanJului atestd o modificare nesemnificativa in cursul anului 2018 privind

dependenJa financiard a IM ,,Pro Ex 2005' ,S.R.Z. de sursele imprumutate. Astfel, dacd la
inceputul perioadei de gestiune curente capitalul propriu a constituit 18 o/o din totalul pasivelor,

atunci la sfirgit - 44.30 , ceea ce nu depdqegte nivelul de siguranJd (50%).
Cregterea capitalului propriu in 2018 se datoreazd in exclusivitate oblinerii profitului net al

anului de gestiune. Atit la inceputul, cit gi la sfirgitul anului 2018, activele nete la valoarea de

bilant sunt mai mari decit capitalul social.
in structura datoriilor totale o cotd preponderentd (80%) o constituie datoriile comerciale,

crescind cu l2%o fata de inceputul anului 2018. Totodata au scazut smnificativ datoriile pe

termen lung de la I4.9%o din totalul datoriilor la inceputul anului la 6.7%o la sfirsitul 20 1 8 .

Cota capitalului propriu in capitalul permanent (suma capitalului propriu gi datoriilor pe

termen lung) a constituit 8.0o/o la sfirgitul perioadei de gestiune curente, ceea ce atinge nivelul
minim recomandat (60%). Astfel, se constatd gradul suficient de independenJd a entitdtii de

sursele imprumutate pe termen lung.

Analiza nivelului de lichiditate SiJluxurilor de numerar

Pe parcursul perioadei de gestiune s-au constatat urmdtoarele tendinte de modificare a

ratelor de lichiditate. in particular, lichiditatea curentd (active circulante/datorii curente) care la
inceputul anului 2018 a alcdtuit 1.2, spre finele anului s-a marit pind la 1.8. Totodatd, aceasti

ratd, ca gi cea anterioard nu se incadreazdin intervalul optim (22,5).
Aceeagi evolulie a anrt qi lichiditatea intermediard [(numerar * investi]ii financiare curente

* creanJe curente)/datorii curente]. Dacd la inceputul anului 2018 aceastd.rutd a constituit 1.2

atunci in cursul anului lichiditatea intermediard s-a majorat pind la 1.6, depasind in ambele

cazuri nivelul optim. (0, 7-0, 8).

Lichiditatea absolutd (numerar /datorii curente) la sfirsitul anului 2018 a avut o evolutie in
scadere, depasind intervalului cerut (0,2-0,25) si inregistrand o rata de 0.92 fata de I la inceputul
anului 2018.

La IM ,,Pro Ex 2005'S.^R.I in ultimul an a inregistrat o micsorare esentiala a fluxul net

de numerar total. Dacd in perioada de gestiune precedentd acest indicator a inregistrat o valoare
pozitiva 4 961.6 mii lei, atunci in anul 2018 fluxul net de

de -3 331.4 mii lei.
I indica o valoare nesativa

Totodatd pe parcursul a doud perioade de raportare fluxurilor nete

nesative din activitatea financiara din cauza fluctuatiei
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